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ABSTRAK

Nurlen Afriza, Penerapan Sukuk di Perbankan Syariah Berdasarkan
Kepatuhan terhadap Prinsip Syariah (Shariah Compliance), Disertasi, Program
Studi Hukum Islam, Program Pascasarjana UIN Imam Bonjol Padang, 2019.

Masalah dalam penelitian ini adalah bahwa pemerintah meluncurkan
produk surat berharga syariah syariah yang lebih dikenal dengan sukuk (sukuk
negara ri/tel) menggunakan akad sale and lease back dan ijarah asset to beleassed
yaitu penjualan, sewa kembali dan aset untuk kontrak sewa.

Sukuk ijarah asset to be leased terutama SR-010 memberikan investor
pendapatan berupa imbal hasil sewa(fee ijarah) dengan tingkat return yang tetap
dan telah ditentukan sebelumnya. Fatwa Dewan Syariah Nasional tentang SBSN
ijarah asset to berleased tidak menyebutkan secara spesifik terkait penentuan
imbalan, ataupun fee, penggunaan fixed rate sebagai bentuk imbalan atas sewa-
menyewa aset SBSN ini masih'samar.

Berdasarkan uraian permasalahan di atas, berkaitan dengan praktik
berinvestasi pada sukuk, serta'syariah compliance yang harus dijadikan sebagai
payung hukum bagi bank syariah dalamoperasionanlnya, penulis tertarik untuk
meneliti praktik penjualan sukuk di bank syariah serta ingin membuktikan apakah
implémentasi, penjualan yang /ditcrapkan pada bank syariah ini sudah sesuai
dengan prosedur penjualanyang telah-ditetapkan oleh pemerintah melalui Undan
/-g-Undang yang tertera dalam Memorandum Informasi dan kesesuaian syariah
yang dituangkan dalam' Fatwa DSN-MUI; serta apakah bank syariah dalam
kapasitasnya sebagai agen penjual telah memberikan kemudahan, kenyamanan
dan kepuasan bagi investor.

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan: (1) konsep sukuk menurut
Fatwa DSN-MUI, dan (2) penerapan sukuk di Perbankan Syariah, (3) bagaimana
penerapan sukuk di perbankan syariah ditinjau dari Shariah Compliance

(Kepatuhan Terhadap Prinsip Syariah).



. Penelitian ini merupakan kombinasi antara penelitian kepustakaan dan
penelitian lapangan dengan pendekatan penelitian hukum normatif dan empiris
(riset hukum terapan). Data primer dari penelitian ini adalah hasil wawancara
dengan bank syariah, yaitu dengan layanan pelanggan, penyedia, pejabat tertinggi
yang berhubungan langsung dengan Bank Syariah, dan Dewan Pengawas Syariah
serta Divisi Kepatuhan Syariah. Sedangkan data sekunder diperoleh dari buku,
jurnal, makalah dan pendapat ahli serta regulasi dalam fatwa DSN-MUI terkait
sukuk.

Penelitian ini menemukan bahwa (1) Hasil analisis pelaksanaan
penjualan Sukuk Ritel akad ijarah asset.to be leased, di Bank Muamalat Cabang
Padang, BNI Syariah Cabang Padang, dan BRI Syariah Cabang Padang, sudah
sesuai dengan Fatwa DSN-MUI No. 76/DSN-MUI/V1/2010.tentang SBSN Jjarah
Asset To Be Leased, (2) Surat Berharga Syariah Negara menggunakan akad ljarah
- Sales and Lease Baclk sesuai dengan prinsip syariagsehingga sesuai pula dengan
Fatwa DSN MUI No:72/DSN-MUI/VI/2008, schingga telah sesuai dengan
prinsip syariah (Shariah Compliance) (3) Sukuk merupakan suatu yang sifatnya
kemashlahatan. Kemashlahatan ini. menjadi dasar diterimanya sukuk sebagai
suatu bentuk instrumen keuangan Islam.

Penelitian. ini .merekomendasikan kepada Pemerintah,.. baik secara
langsung maupun melalui DSN-MUI, Secara spesifik mengatur perdagangan
sukuk di pasar sekunder, baik' melalui fatwa DSN-MUI atau peraturan Bapepam-
LK yang sesuai dengan jpprinsipy syariah pbeserta=sketerbatasannya sambil

memperhatikan aspek-aspek kesesuaian‘likuiditas.



ABSTRACT

Nurlen Afriza, Implementation of Sukuk in Compliance with Sharia
Principles (Sharia Banking Based on Shariah Compliance ), Dissertation, Islamic
Law Study Program, Postgraduate Program UIN Imam Bonjol Padang, 2019

The problem in this study is that the Government launched a more famous
sharia bond product called sukuk (retail state sukuk) using an ijarah sale and lease
back and asset to be leased contract. This retail state sukuk consists of serial codes
ranging from series 001 to series 010. In its issuance, the government is assisted
by several parties starting from Bank Indonesia institutions and selling agents.
Based on the lack of public knowledge related to the practice of investing in Retail
Sukuk, and lack of experience,.as well as the credibility of Islamic bank personnel
and sales agents in complying with Shariah compliance, The author is interested
in examining the practice of selling Sukuk. Because it is interesting to disclose
the application of Sukukssales in Islamic Banking.

This study aims to find: (1) the application of sukuk in Islamic Banking
according to the DSN-MUI Eatwa, and (2) theapplication of Sukuk in Islamic
Banking in terms of Shariah Complaince/(Compliance with Sharia Principles).
This research is a combination ‘of library research and field research with
approaches to normative.and empirical legal research (applied law.research). The
primary data of this study are the résults of interviews with sharia banks, namely
with the customer service staff, supervisors, to the highest officials who are
directly related to the Sharia Bankg-and the Sharia Supervisory Board and Sharia
Compliance Division."While secondary ‘data obtained from the reading of books,
journals, papers and expert opinions and regulations in the DSN-MUI fatwa
relating to sukuk.

This study found that (1) The results of the analysis of the implementation
of Retail Sukuk sales at Bank Muamalat Padang Branch, BNI Syariah Padang
Branch, and BRI Syariah Padang Branch, were in accordance with applicable
regulations, namely based on the law contained in the Retail State Sukuk
Information Memorandum especially in regulations regarding the mechanism of

Xi



sale, (2) The use of the contract of ijarah muntahiya bi al-tamlik in the Sukuk
[jarah becomes a problem because the application of the contract opens the
possibility of usury in the same form as bai 'al-inah. In addition, the obligation to
return assets to the owner is initially a form of legal gap that makes the Sukuk
Ijarah no different from conventional bonds, (3) Sukuk trading in the secondary
market which has not expired, is seen as a form of debt sale and purchase which
is forbidden by the majority of scholars. Meanwhile, sukuk trading in the
secondary market is urgent because of the liquidity interests.

This study recommends that the Government, both directly and through
DSN-MUI, specifically regulate sukuk trade in the secondary market, either
through DSN-MUI fatwa or Bapepam-LK regulations that are in accordance with
sharia principles-along with their limitations while paying attention aspects of

liquidity appropriateness.
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SISTEM TRANSLITERASI

Transliterasi

Huruf Arab Nama

Huruf Latin

Keterangan

alif
ba
ta
tsa
Jjim
ha

dal
dzal
ra
zai
sin
syin
shad
dhad
tha
zhaa
‘ain
ghain
fa
qaf
kaf
lam
mim
nun
waw
ha

hamzah

ya
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(s) dengan satu titik di atas
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Catatan:

a. Vocal Tunggal (monoftong)
() (fathah)= a, misalnya (2>») ditulis jahada

b. Vocal Rangkap (diftong)
(%) (kasrah) =i, misalnya (J) ditulis suila

c. Vocal Panjang (maddah)
(%) (dhammah) = u, misalnya (s s0) ditulis ruwiya

d. Ta Marbuthah (3)
Ta Marbuthah hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, dan dhammah,
transliterasinya /t/, misalnya _(boebdl 4 )dll) = ditulis al-syari’at al-
muthahharah.

e. Syaddah (tasydid)

dalam transliterasi dilambangkan dengan huruf, yakni huruf yang sama dengan
mendapat tanda syaddah, misalnya saja (33>« ¢ 4&e3ia) ditulis mugaddimah,
mujaddid.

f. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulis Arab dilambangkan dengan huruf (J')
transliterasinya-adalah. /al/;misalnya (22¢)) Jsdll) ditulis al-qaul al-mufid.

g. Hamzah
Untuk hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata ditransliterasikan
dengan apostrof. fAdapun hamgzah flyang, fterletak di awal kata tidak
dilambangkan karena dalam tulisan Arab, huruf hamzah menjadi alif. Misalnya
(3] sl &0y ditulis a’immah, ummana’, ilaih. Penulisan seperti ini
dikecualikan:
1) Nama atau kata yang dirangkai dengan kata Allah, ditulis menjadi satu,

seperti (4) 22) ‘Abdullah, (4 J') ditulis ilallah.

2) Untuk kata yang diserap secara baku dalam bahasa Indonesia, ditulis

dengan ejaan Indonesia, seperti (3%u=) ditulis salat, (<) ditulis hadis.
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3) Untuk nama-nama kota yang sudah populer dengan tulisan latin, ditulis

sesuai dengan nama populer tersebut, seperti (3_48) ditulis Cairo, (<
ditulis Damaskus, (02J') = Yordania.

Singkatan

CD = Compact Disc

H. = Hijriah

H.R = Hadis Riwayat

h. = Halaman

M. = Masehi

Q.S. = Qur’an Surah

RA =
SAW = Shalal

SWT = Subhan
Terj. =

tn. = Tanpa nama

=ROITAS ISLAM NEGERI

. _TJMAM BONJOL
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