BAB YV
PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh green innovation terhadap
nilai perusahaan dengan eco-efficiency sebagai variabel mediasi pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021—

2025, dapat disimpulkan sebagai berikut.

1. Green innovation tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil
pengujian menunjukkan bahwa green innovation memiliki arah hubungan positif
terhadap nilai perusahaan.

2. Green innovation berpengaruh positif dan signifikan terhadap eco-efficiency.
Penerapan green innovation memiliki hubungan yang nyata dengan eco-efficiency
perusahaan.

3. Eco-efficiency tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Hs tidak
didukung). Eco-efficiency memiliki arah hubungan positif terhadap nilai
perusahaan, namun eco-efficiency yang diproksikan melalui kepemilikan sertifikasi
ISO 14001 belum memberikan bukti empiris yang cukup untuk menjelaskan
perubahan nilai perusahaan pada sampel penelitian.

4. Eco-efficiency tidak terbukti memediasi pengaruh green innovation terhadap nilai
perusahaan (H4 tidak didukung). Meskipun green innovation terbukti berpengaruh

signifikan terhadap eco-efficiency, peningkatan eco-efficiency tersebut belum
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5. terbukti diteruskan menjadi peningkatan nilai perusahaan melalui mekanisme

mediasi.

B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh, beberapa saran yang dapat
diberikan adalah sebagai berikut.

1. Bagi Perusahaan, green innovation perlu ditempatkan tidak hanya sebagai bentuk
pemenuhan tanggung jawab terhadap lingkungan, tetapi juga sebagai bagian dari
strategi operasional yang menghasilkan manfaat ekonomi yang terukur. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa green innovation berpengaruh signifikan terhadap
eco-efficiency, tetapi belum berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Oleh
karena itu, perusahaan perlu memperkuat keterkaitan antara inovasi lingkungan
dengan efisiensi penggunaan energi dan bahan baku, pengurangan limbabh,
pengendalian biaya, serta peningkatan produktivitas. Upaya tersebut dapat
membantu perusahaan mengubah manfaat lingkungan dari sekadar aktivitas internal
menjadi manfaat ekonomi yang lebih nyata dan berpotensi dipertimbangkan oleh
pasar.

2. Bagi perusahaan dan pihak manajemen, penerapan sistem pengelolaan lingkungan
perlu disertai dengan pengungkapan manfaat dan hasil yang lebih terukur. Eco-
efficiency diukur berdasarkan kepemilikan sertifikasi ISO 14001. Sertifikasi
tersebut memberikan informasi mengenai keberadaan sistem manajemen

lingkungan, tetapi belum sepenuhnya menggambarkan tingkat efisiensi lingkungan
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atau besarnya manfaat ekonomi yang dihasilkan perusahaan. Oleh sebab itu,
perusahaan dapat memperkuat pengungkapan mengenai penghematan energi,
penggunaan bahan baku, pengurangan limbah, penurunan emisi, serta efisiensi
biaya yang dihasilkan dari penerapan praktik lingkungan.

. Bagi investor dan pemangku kepentingan, hasil penelitian menunjukkan bahwa
green innovation dan eco-efficiency belum dapat dijadikan sebagai satu-satunya
dasar dalam menilai nilai perusahaan. Informasi mengenai praktik lingkungan tetap
relevan sebagai bagian dari penilaian keberlanjutan perusahaan, tetapi perlu
dipertimbangkan bersama dengan kondisi keuangan, profitabilitas, prospek
pertumbuhan, risiko, kemampuan menghasilkan arus kas, dan informasi
fundamental lainnya. Pendekatan tersebut diperlukan karena hasil penelitian belum
menemukan pengaruh signifikan green innovation maupun eco-efficiency terhadap
nilai perusahaan.

. Bagi peneliti selanjutnya, pengukuran eco-efficiency dapat dikembangkan dengan
menggunakan indikator yang lebih bersifat kuantitatif. Penggunaan sertifikasi ISO
14001 sebagai variabel dummy membedakan perusahaan berdasarkan ada atau
tidaknya sertifikasi, tetapi belum menunjukkan tingkat efisiensi lingkungan yang
dicapai  masing-masing  perusahaan. Penelitian  selanjutnya  dapat
mempertimbangkan ukuran yang lebih mampu menggambarkan hubungan antara
penggunaan sumber daya, dampak lingkungan, biaya lingkungan, dan output

ekonomi perusahaan.
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5. Penelitian selanjutnya juga dapat mengembangkan mekanisme mediasi yang
berbeda. Tidak terbuktinya peran eco-efficiency sebagai mediator menunjukkan
bahwa hubungan antara green innovation dan nilai perusahaan belum sepenuhnya
dapat dijelaskan melalui mekanisme tersebut. Oleh karena itu, penelitian berikutnya
dapat menguji variabel perantara lain yang secara teoritis berpotensi
menghubungkan inovasi lingkungan dengan respons pasar, seperti kinerja
keuangan, environmental management accounting, pengungkapan lingkungan, atau
pengungkapan emisi karbon. Pengujian tersebut dapat membantu menjelaskan
melalui mekanisme apa manfaat green innovation pada akhirnya dapat tercermin
dalam nilai perusahaan.

6. Penelitian selanjutnya dapat memperluas cakupan penelitian, baik dari sisi periode
pengamatan maupun Kkarakteristik perusahaan. Penelitian ini dibatasi pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam ISSI selama periode 2021-2025.
Perluasan periode penelitian atau perbandingan dengan sektor lain dapat
memberikan bukti empiris yang lebih beragam mengenai hubungan green
innovation, eco-efficiency, dan nilai perusahaan. Selain itu, penelitian selanjutnya
dapat menggunakan ukuran green innovation yang lebih beragam sehingga tidak
hanya bergantung pada informasi yang diungkapkan perusahaan dalam laporan
tahunannya.

7. Bagi pengembangan penelitian di bidang keuangan dan bisnis syariah, hasil
penelitian ini dapat menjadi dasar untuk memperluas kajian mengenai bagaimana

praktik keberlanjutan diterjemahkan menjadi penciptaan nilai dalam perusahaan
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yang berada dalam lingkungan pasar modal syariah. Temuan bahwa green
innovation berpengaruh terhadap eco-efficiency, tetapi belum menunjukkan
pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, membuka ruang untuk menguji
faktor-faktor lain yang mungkin menjembatani kepentingan lingkungan, kinerja

ekonomi, dan persepsi pasar dalam konteks perusahaan yang terdaftar di ISSI.
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