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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis pengaruh 

harga emas, inflasi dan nilai tukar terhadap gadai emas (rahn) di pegadaian 

syariah. Adapun kesimpulan yang diperoleh berdasarkan hasil pengujian 

hipotesis menggunakan aplikasi Eviews 12 adalah sebagai berikut:  

1. Harga Emas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Gadai Emas 

(Rahn) di PT. Pegadaian CPS (Cabang Pegadaian Syariah) Padang. 

Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi harga emas, maka 

semakin besar gadai emas (rahn). Kenaikan harga emas meningkatkan 

nilai taksiran barang jaminan (marhun), sehingga pegadaian syariah 

mampu memberikan dana untuk barang jaminan gadai emas dengan 

nominal yang lebih besar. Selain itu, masyarakat cendrung 

memanfaatkan kenaikan nilai emas untuk memperoleh dana tanpa 

harus menjual aset yang dimiliki. 

2. Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap Gadai Emas (Rahn) di 

PT. Pegadaian CPS (Cabang Pegadaian Syariah) Padang. Hal ini 

menunjukkan bahwa perubahan inflasi selama periode penelitian 

belum mampu mempengaruhi keputusan masyarakat dalam 

memanfaatkan produk gadai emas (rahn). Nasabah lebih 
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mempertimbangkan kebutuhan dana yang bersifat mendesak 

dibandingkan perubahan tingkat inflasi, sehingga inflasi bukan 

menjadi faktor utama dalam peningkatan maupun penurunan gadai 

emas (rahn). 

3. Nilai Tukar Rupiah tidak berpengaruh signifikan terhadap Gadai 

Emas (Rahn) di PT. Pegadaian CPS (Cabang Pegadaian Syariah) 

Padang. Hal ini menunjukkan bahwa perubahan nilai tukar rupiah 

terhadap dolar Amerika Serikat belum memberikan pengaruh 

langsung terhadap keputusan masyarakat untuk menggadaikan emas. 

Keputusan nasabah lebih dipengaruhi oleh kebutuhan likuiditas dan 

nilai jaminan emas dari pada perubahan kurs rupiah. 

4. Harga Emas, Inflasi, dan Nilai Tukar Rupiah secara simultan 

berhubungan terhadap Gadai Emas (Rahn) di PT. Pegadaian CPS 

(Cabang Pegadaian Syariah) Padang. Hal ini menunjukkan bahwa 

ketiga variabel makroekonomi tersebut secara bersama-sama mampu 

menjelaskan perubahan gadai emas (rahn). Nilai Adjusted R-Square 

sebesar 91,85% menunjukkan bahwa variabel gadai emas (rahn) dapat 

dijelaskan oleh harga emas, inflasi, dan nilai tukar rupiah, sedangkan 

sisanya 8,15% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain diluar penelitian ini, 

seperti jumlah nasabah, pendapatan masyarakat, kebijakan 

perusahaan, biaya ujrah, maupun faktor ekonomi lainnya. 
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B. Implikasi Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh harga emas, inflasi, dan 

nilai tukar rupiah terhadap gadai emas di PT. Pegadaian Syariah CPS 

(Cabang Pegadaian Syariah) Padang, terdaat beberapa implikasi yaitu sebagai 

berikut: 

1. Bagi Pt. Pegadaian Syariah CPS (Cabang Pegadaian Syariah) Padang, 

hasil penelitian dapat menjadi dasar pertimbangan dalam merancang 

strategi pemasaran, dan pengelolaan risiko produk gadai emas (rahn), 

khususnya dalam memantau pergerakan harga emas sebagai variabel 

yang paling berpengaruh terhadap volume gadai emas (rahn), 

termasuk mitigasi risiko penurunan harga emas yang dapat 

memengaruhi nilai jaminan. 

2. Bagi Regulator dan Otoritas terkait, hasil penelitian ini dapat menjadi 

bahan pertimbangan bagi Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan regulator 

terkait dalam menyusun kebijakan pengawasan produk gadai emas 

syariah, khususnya terkait ketentuan nilai taksiran dan margin rahn 

agar tetap selaras dengan kondisi harga emas di pasar sekaligus 

melindungi kepentingan nasabah. 

3. Bagi Akademis, penelitian ini memperkaya literatur mengenai 

determinan gadai emas, sekaligus membuka peluang bagi peneliti 

selanjutnya untuk mengembangkan model yang lebih komprehensif 
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dengan menambahkan variabel-variabel makroekonomi maupun 

internal perusahaan. 

C. Keterbatasan Penelitian  

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan 

dalam menginterpretasikan hasil penelitian, antara lain: 

1. Penelitian ini hanya berfokus satu kantor cabang, yaitu PT. Pegadaian 

CPS (Cabang Pegadaian Syariah) Padang, sehingga hasil penelitian 

belum digeneralisasikan pada kantor cabang Pegadaian Syariah 

lainnya. 

2. Jumlah observasi yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 72 

observasi data bulanan selama periode Januari 2020 samai Desember 

2025 sehingga belum mampu menggambarkan kondisi bank syariah 

dalam jangka waktu yang lebih panjang. 

3. Data yang digunakan berupa data nominal (harga emas, nilai tukar 

rupiah dan gadai emas (rahn)) yang belum disesuaikan dengan tingkat 

inflasi (bukan data riil atau deflasi), sehingga pergerakan nilai variabel 

masih mengandung unsur perubahan harga secara umum dan belum 

sepenuhnya mencerminkan daya beli riil.  

4. Variabel harga emas, nilai tukar rupiah dan gadai emas (rahn) terlebih 

dahulu ditransformasi kedalam bentuk logaritma natural (Ln) untuk 

memenuhi asumsi normalitas dan menstabilkan varian data. 
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Transformasi ini menyebabkan koefisien hasil estimasi bersifat 

elastisitas (dalam bentuk persentase), sehingga tidak dapat langsung 

diinterpretasikan dalam satuan nominal (rupiah) aslinya. 

5. Periode penelitian 2020-2025 mencakup masa pandemi Covid-19 

yang menimbulkan gejolak ekonomi yang bersifat luar biasa 

(extraordinary), sementara penelitian ini belum melakukan pengujian 

structural break secara eksplisit. 

6. Penelitian ini belum menguji unsur seasonality (pola musim bulanan) 

yang mungkin mempengaruhi pergerakan harga emas, inflasi, nilai 

tukar rupiah maupun gadai emas (rahn), padahal data bulanan 

berpotensi memiliki pola musim tertentu. 

7. Model estimasi Error Correction Model (ECM) yang digunakan 

bersifat sensitif terhadap pemilihan panjang lag (lag lenght). 

Penentuan lag optimal dalam penelitian ini didasarkan pada kriteria 

informasi tertentu yang memiliki keterbatasan. 

D. Saran 

Penelitian mengenai pengaruh Harga Emas, Inflasi dan Nilai Tukar 

Rupiah terhadap Gadai Emas (Rahn) akan lebih baik jika mempertimbangkan 

hal berikut: 

1. Bagi PT. Pegadaian CPS (Cabang Pegadaian Syariah) Padang 
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Diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan 

dalam menetapkan strategi pengelolaan produk gadai emas (rahn). 

Pegadaian syariah perlu terus memantau perkembangan harga emas 

karena terbukti menjadi faktor yang paling berpengaruh terhadap 

gadai emas (rahn). Harga emas memang relevan, tetapi keputusan 

operasional juga dipengaruhi oleh nilai taksiran, margin of financing, 

tenor, risiko pelelangan, dan kebijakan internal yang tidak di uji. 

Selain itu, meskipun inflasi dan nilai tukar rupiah belum signifikan 

dalam model ini, namun tetap perlu dipantau sebagai faktor eksternal.  

2. Bagi Peneliti Selanjutnnya 

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain 

yang diduga mempengaruhi gadai emas (rahn), seperti jumlah 

nasabah, pendapatan ijarah, BI-Rate, PDB, tingkat pengangguran, 

maupun kualitas pelayanan. Jumlah nasabah penting diteliti karena 

dapat mencerminkan tingkat permintaan masyarakat terhadap produk 

gadai emas (rahn). Pendapatan ijarah dapat digunakan untuk melihat 

perkembangan aktivitas gadai dan pendapatan yang diperoleh 

pegadaian dari produk rahn. BI-Rate penting dikaji karena perubahan 

tingkat suku bunga dapat memengaruhi keputusan masyarakat dalam 

memilih sumber pembiayaan.  

PDB dapat mencerminkan kondisi perekonomian sedangkan 

tingkat pengangguran dapat menggambarkan kondisi pendapatan dan 
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kemampuan ekonomi masyarakat. Kualitas pelayanan juga penting 

diteliti karena kemudahan, kecepatan dan kualitas pelayanan dapat 

mempengaruhi keputusan masyarakat menggunakan produk gadai 

emas (rahn). Saran metodologis, gunakan ARDL/ECM atau model 

dinamis, uji structural break atau seasonality, menggunakan seri rill 

atau deflasi, serta bedakan penyaluran baru dan outstanding rahn. 

Penelitian selanjutnya juga dapat memperluas objek penelitian pada 

beberapa kantor cabang Pegadaian Syariah sehingga desain penelitian 

berubah menjadi desain data panel. 

3. Bagi Akademisi 

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi referensi dalam 

pengembangan kajian mengenai gadai emas (rahn) pada lembaga 

keuangan syariah, khususnya yang berkaitan dengan pengaruh faktor-

faktor makroekonomi seperti harga emas, inflasi, dan nilai tukar 

rupiah terhadap gadai emas (rahn). Penelitian ini juga dapat menjadi 

bahan perbandingan bagi penelitian berikutnya dengan menggunakan 

metode analisis yang berbeda agar diperoleh hasil yang lebih beragam 

dan mendalam. 
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