BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui “Pengaruh Magashid

Syariah Index, Zakat Performance Ratio, dan Intellectual Capital terhadap

Nilai Perusahaan dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi

pada Bank Syariah di Indonesia dan Malaysia Periode 2021-2025.”

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat disimpulkan

sebagai berikut:

1. Magashid Syariah Index berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini ditunjukkan dari hasil yang
memperoleh nilai koefisien sebesar -0,01503065 dengan nilai probability
sebesar 0,3815> 0,05. Hal ini terjadi karena MSI belum menjadi
pertimbangan utama investor. Investor lebih memperhatikan kinerja
keuangan, profitabilitas, risiko, dan prospek keuntungan perusahaan.
Dengan demikian, H1 ditolak.

2. Zakat Performance Ratio berpengaruh negatif tetapi tidak signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini ditunjukkan dari hasil yang
memperoleh koefisien sebesar -0,1082638 dengan nilai probability
sebesar 0,7556> 0,05. Hal ini terjadi karena pembayaran dan penyaluran
zakat belum menjadi pertimbangan utama investor. Meskipun Zakat

Performance Ratio menunjukkan komitmen terhadap kewajiban sosial
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dan prinsip syariah, informasi tersebut belum secara langsung
meningkatkan nilai perusahaan. Dengan demikian, H2 ditolak.

. Intellectual Capital berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Hal ini ditunjukkan dari hasil yang memperoleh nilai
koefisien sebesar 0,00077690 dengan nilai probability sebesar 0,0499
lebih kecil dari 0,05. Hal ini terjadi karena Intellectual Capital yang
dikelola dengan baik dapat meningkatkan efisiensi dan produktivitas
perusahaan, sehingga mampu memberikan sinyal positif kepada investor
dan mendorong peningkatan nilai perusahaan.. Dengan demikian, H3
diterima.

. Ukuran Perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh Magashid
Syariah Index terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini ditunjukkan dari hasil
pada variabel interaksi MSI x Ukuran Perusahaan (X1Z) yang
memperoleh nilai koefisien sebesar 0,0008544292 dengan nilai
probability sebesar 0,1946 lebih besar 0,05. Kondisi ini disebabkan oleh
perbedaan karakteristik dan kompleksitas operasional setiap bank.
Ukuran perusahaan yang besar tidak selalu meningkatkan penerapan
magashid syariah, sementara manfaatnya bersifat jangka panjang
sehingga belum langsung tercermin pada nilai perusahaan. Oleh karena
itu, ukuran perusahaan belum mampu memperkuat hubungan MSI
dengan nilai perusahaan. Dengan demikian, H5 ditolak.

. Ukuran Perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh Zakat

Performance Ratio terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini ditunjukkan dari
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hasil pada variabel interaksi ZPR x Ukuran Perusahaan (X2Z) yang
memperoleh nilai koefisien sebesar -0,00002882 dengan nilai
probability sebesar 0,6830>0,05. Kondisi ini terjadi karena penyaluran
zakat merupakan bentuk tanggung jawab sosial yang manfaatnya tidak
selalu langsung tercermin dalam nilai perusahaan. Besarnya aset juga
tidak menjamin kinerja zakat lebih baik, sementara investor lebih
mempertimbangkan profitabilitas, risiko, kinerja keuangan, dan prospek
pertumbuhan. Dengan demikian, H6 ditolak.

6. Ukuran Perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh Intellectual
Capital terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini ditunjukkan dari hasil pada
variabel interaksi IC x Ukuran Perusahaan (X3Z) yang memperoleh nilai
koefisien sebesar -0,00002882 dengan nilai probability sebesar
0,0521>0,05. Kondisi ini terjadi karena ukuran perusahaan yang besar
tidak selalu diikuti pemanfaatan Intellectual Capital secara efektif.
Kompleksitas sumber daya tanpa pemanfaatan optimal membuat
Intellectual Capital belum mampu menciptakan nilai tambah bagi Nilai
Perusahaan. Dengan demikian, H6 ditolak.

B. Keterbatasan dan Saran
Berdasarkan hasil penelitian, pembahasan, dan kesimpulan yang
telah diperoleh, penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan. Pada periode
penelitian yang peneliti hanya mencakup tahun 2021-2025 dan objek
penelitian hanya menggunakan Bank Umum Syariah di Indonesia dan

Malaysia, sehingga hasil penelitian belum dapat digeneralisasikan secara
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luas pada seluruh industri perbankan syariah. Selain itu, peneliti hanya
menggunakan variabel Magasid Syaraiah Index, Zakat Performance Ratio,
Intellectual Capital dan Ukuran perusahaan sebagai Variabel Moderasi,
sehingga masih terdapat faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan namun belum dimasukan kedalam penelitian ini. Oleh karena
itu, peneliti memberikan beberapa saran yang dapat dijadikan sebagai
referensi dan bahan pertimbangan untuk pengembangan penelitian dengan
topik yang sama di masa mendatang. Adapun beberapa saran yang dapat
diberikan antara lain:

1. Untuk peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambahkan variabel lain
yang dapat memengaruhi Nilai Perusahaan, seperti profitabilitas, Good
Corporate Governance, leverage, atau reputasi perusahaan, sehingga
dapat memberikan gambaran yang lebih luas mengenai faktor-faktor
yang memengaruhi Nilai Perusahaan pada bank syariah.

2. Peneliti selanjutnya juga disarankan untuk memperluas periode
penelitian dan jumlah sampel, baik dengan menambah tahun pengamatan
maupun melibatkan bank syariah dari negara lain, sehingga hasil
penelitian dapat memberikan gambaran yang lebih luas dan dapat
dibandingkan dengan kondisi perbankan syariah di negara lainnya.

3. Peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan indikator atau
metode pengukuran yang berbeda dalam mengukur Magashid Syariah
Index, Zakat Performance Ratio, Intellectual Capital, dan Nilai

Perusahaan penggunaan indikator yang lebih.
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