BAB V

KESIMPULAN

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dari analisis regresi

linear berganda dengan pendekatan MRA (Moderated Regression Analysis)

mengenai likuiditas, peringkat obligasi dan maturity terhadap yield sukuk

pada perusahaan yang menerbitkan sukuk yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2021-2025 dengan ukuran perusahaan sebagai variable

moderasi dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Likuiditas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap vyield
sukuk. Hal ini menegaskan bahwa likuiditas, yang diukur menggunakan
proksi current ratio, belum mampu memberikan dampak yang
bermakna terhadap tingkat pengembalian yang disyaratkan oleh
investor. Dengan demikian, meskipun arah hubungannya berbanding
lurus, faktor likuiditas perusahaan penerbit secara statistik belum
menjadi determinan atau pertimbangan utama bagi pasar dalam
menentukan fluktuasi yield pada instrumen sukuk.

2. Peringkat obligasi berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
yield sukuk. Temuan ini mengindikasikan bahwa peringkat obligasi,
meskipun telah dikategorikan berdasarkan investment grade, belum
mampu menjadi acuan utama bagi investor dalam menentukan besaran
tingkat pengembalian yang diharapkan. Secara statistik, hal ini

menegaskan bahwa baik buruknya peringkat perusahaan penerbit tidak
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memberikan dampak yang berarti, sehingga faktor tersebut cenderung
diabaikan oleh pasar dalam pengambilan keputusan investasi sukuk.
Maturity berpengaruh positif dan signifikan terhadap yield sukuk.
Temuan ini mengindikasikan bahwa jangka waktu jatuh tempo
merupakan pertimbangan krusial bagi investor dalam berinvestasi, di
mana semakin panjang masa jatuh tempo, semakin tinggi pula tingkat
risiko ketidakpastian serta premi risiko yang disyaratkan, sehingga
secara statistik terbukti mendorong kenaikan yield sukuk secara
signifikan.

. Ukuran perusahaan terbukti tidak mampu memoderasi pengaruh
likuiditas terhadap yield sukuk. Hal ini ditunjukkan oleh nilai t statistik
sebesar -1,1152 dan koefisien interaksi sebesar -0,0525. Secara empiris,
temuan ini menyimpulkan bahwa besar kecilnya ukuran perusahaan
penerbit tidak terbukti secara statistik menjadi faktor yang memoderasi
hubungan antara tingkat likuiditas dan yield sukuk yang diterima oleh
investor di pasar.

. Ukuran perusahaan terbukti tidak mampu memoderasi hubungan antara
peringkat obligasi dan yield sukuk. Hal ini ditunjukkan oleh nilai t
statistik sebesar -1,5883 dengan koefisien interaksi sebesar -0,0531.
Meskipun secara konseptual perusahaan berskala besar memiliki
kecenderungan membuat investor lebih longgar dalam merespons risiko
peringkat, dampak pelemahan tersebut secara empiris tidak cukup kuat.

Dengan kata lain, besar atau kecilnya ukuran suatu perusahaan bukan



merupakan elemen krusial yang menentukan apakah tinggi rendahnya
peringkat obligasi akan berpengaruh secara signifikan terhadap yield
sukuk di pasar.

6. Ukuran perusahaan terbukti mampu memoderasi dengan memperlemah
secara signifikan hubungan antara maturity dan yield sukuk. Hal ini
ditunjukkan oleh nilai t statistik sebesar -3,7983 dan koefisien interaksi
sebesar -0,0785. Temuan empiris ini mengindikasikan bahwa
perusahaan berskala besar memiliki kecenderungan untuk mengurangi
atau meredam pengaruh maturity terhadap tingkat pengembalian
obligasi. Dengan kata lain, besar atau kecilnya ukuran suatu perusahaan
merupakan elemen penting yang secara statistik menentukan bagaimana
arah dan kekuatan hubungan antara jangka waktu jatuh tempo terhadap

yield sukuk di pasar.

B. Saran
1. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan variabel-

variabel lain yang memiliki pengaruh terhadap yield sukuk untuk
mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik. Seperti pertumbuhan
perusahaan, debt to equity ratio (DER), tingkat inflasi dan nilai obligasi
syariah.

2. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk memperpanjang rentang
periode pengamatan dan memperluan cakupan sampel, misalnya tidak
hanya terbatas pada sektor non-bank atau memasukkan seluruh obligasi
syariah yang terdaftar di bursa efek Indonesia secara lebih

komprehensif.



3. Untuk penelitian selanjutnya dapat mengeksplorasi proksi yang berbeda
dalam mengukur likuiditas serta menggunakan Metode analisis
moderasi yang berbeda, seperti Moderated Regression Analysis (MRA)

dengan variasi pengujian asumsi yang lebih mendalam.
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