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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

  Berdasarkan hasil dari analisis penelitian mengenai indikasi manipulasi 

laporan keuangan menggunakan metode Beneish Rasio Indeks dan pada 

perusahaan subsektor Industrial Goods yang terdaftar di ISSI periode 2021-2025 

didapat hasil penelitian sebagai berikut: 

1. Jumlah dan persentase perusahaan yang terdeteksi sebagai manipulator 

 Berdasarkan hasil analisis menggunakan metode Beneish Rasio Indeks, 

tidak ditemukan perusahaan yang terindikasi sebagai manipulator pada tahun 

2021, 2022, dan 2025. Sementara itu, pada tahun 2023 terdapat 1 perusahaan 

yang terindikasi melakukan manipulasi, dan meningkat menjadi 2 perusahaan 

pada tahun 2024. Berbeda dengan hasil tersebut, metode Beneish M-Score 

menunjukkan jumlah perusahaan yang terindikasi sebagai manipulator 

sebanyak 9 perusahaan 42,86% pada tahun 2021, 12 perusahaan 48,00% pada 

tahun 2022, 8 perusahaan 28,57% pada tahun 2023, 9 perusahaan 32,14% pada 

tahun 2024, dan 5 perusahaan 17,86% pada tahun 2025. Hasil ini menunjukkan 

bahwa Beneish M-Score lebih banyak mengidentifikasi perusahaan yang 

berpotensi melakukan manipulasi dibandingkan Beneish Rasio Indeks. 

2. Jumlah dan persentase perusahaan yang terdeteksi sebagai Grey Company 

 Berdasarkan hasil analisis menggunakan Beneish Rasio Indeks, 

perusahaan yang tergolong grey company berjumlah 4 perusahaan 19,05% 

pada tahun 2021, 7 perusahaan 28,00% pada tahun 2022, 10 perusahaan 



85 
 

 

35,71% pada tahun 2023, 16 perusahaan 57,14% pada tahun 2024, dan 5 

perusahaan 17,86% pada tahun 2025. Kategori grey company menunjukkan 

bahwa perusahaan belum dapat diklasifikasikan secara dominan sebagai 

manipulator maupun non-manipulator karena hasil delapan rasio Beneish tidak 

memenuhi ketentuan 50% + 1. Sementara itu, metode Beneish M-Score tidak 

menghasilkan kategori grey company karena klasifikasi yang digunakan hanya 

terdiri atas manipulator dan non-manipulator. 

3. Perbedaan signifikasi hasil analisis kecurangan laporan keuangan dengan 

metode Beneish Rasio Index dan Beneish M-score pada perusahaan yang 

masuk dalam ISSI periode 2021-2025 

 Berdasarkan hasil analisis menggunakan Beneish Rasio Indeks, 

perusahaan yang tergolong non-manipulator berjumlah 16 perusahaan 76,19% 

pada tahun 2021, 17 perusahaan 68,00% pada tahun 2022, 17 perusahaan 

60,71% pada tahun 2023, 10 perusahaan 35,71% pada tahun 2024, dan 24 

perusahaan 85,71% pada tahun 2025. Adapun berdasarkan metode Beneish M-

Score, jumlah perusahaan yang tergolong non-manipulator adalah 12 

perusahaan 57,14% pada tahun 2021, 13 perusahaan 52,00% pada tahun 2022, 

20 perusahaan 71,43% pada tahun 2023, 19 perusahaan 67,86% pada tahun 

2024, dan 23 perusahaan 82,14% pada tahun 2025. Secara umum, kedua 

metode menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan subsektor Industrial 

Goods yang terdaftar di ISSI berada pada kategori non-manipulator selama 

periode penelitian. 
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4. Perbedaa Signifikansi hasil analisis manipulasi laporan keuangan dengan 

metode rasio indeks dan beneish m-score 

  Berdasarkan hasil uji Marginal Homogeneity terhadap perusahaan 

subsektor Industrial Goods yang terdaftar dalam Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) periode 2021–2025, diperoleh hasil bahwa tidak seluruh 

tahun menunjukkan perbedaan yang signifikan antara metode Beneish Rasio 

Indeks dan Beneish M-Score. Pada tahun 2021, 2022 terdapat perbedaan 

yang signifikan dalam hasil deteksi manipulasi laporan keuangan, 

sedangkan pada tahun 2023, 2024, 2025 tidak terdapat perbedaan yang 

signifikan karena kedua metode menghasilkan klasifikasi yang relatif sama. 

Dengan demikian, perbedaan kemampuan deteksi kedua metode bergantung 

pada karakteristik data pada masing-masing periode penelitian. 

B. Saran 

 Dari hasil penelitian dan Kesimpulan yang telah diuraikan, maka ini 

adalah beberapa saran yang dapat diberikan yaitu: 

1. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk mengaplikasikan metode analisis 

alternatif seperti F-Score dan memperbesar cakupan sampel penelitian secara 

lebih komprehensif. Melalui perluasan tersebut, penelitian mendatang 

diharapkan mampu menyajikan gambaran serta pemetaan yang lebih luas 

terkait fenomena kecurangan laporan keuangan di berbagai sektor. 

2. Perusahaan yang terindikasi sebagai manipulator disarankan untuk 

mengevaluasi sistem pengendalian internal secara menyeluruh, khususnya pada 

divisi operasional, untuk mendeteksi potensi celah kecurangan yang luput dari 
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pengawasan auditor internal serta eksternal. Dengan kata lain, perusahaan 

didorong untuk menyajikan laporan keuangan dengan tingkat ketelitian dan 

transparansi yang lebih tinggi, mengingat hasil penelitian ini menjadi sinyal 

peringatan atas risiko manipulasi. Sebagai contoh, Cahayaputra Asa Keramik 

Tbk (CAKK) pada tahun 2023 terindikasi sebagai manipulator dengan nilai M-

Score sebesar 7,332, sedangkan pada tahun 2024 berubah menjadi non-

manipulator dengan nilai -3,960. Perubahan status tersebut menunjukkan 

perlunya evaluasi terhadap perubahan akun dan rasio keuangan yang terjadi 

antarperiode agar kualitas dan transparansi laporan keuangan tetap terjaga 

3. Bagi investor serta kreditur, disarankan untuk menerapkan sikap hati-hati 

dalam pengambilan keputusan investasi dan penyaluran kredit dengan 

menghindari perusahaan yang masuk kategori manipulator maupun Grey 

Company guna menekan risiko kerugian finansial pada masa depan. 
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