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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

         Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis pengaruh 

pengungkapan lingkungan, biaya lingkungan, dan ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2020-2024. Berdasarkan hasil penelitian yang telah 

dilakukan, maka diperoleh beberapa kesimpulan sebagai berikut:: 

1. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa 

pengungkapan lingkungan tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. 

Temuan ini menunjukkan bahwa informasi terkait lingkungan yang 

diungkapkan perusahaan melalui laporan tahunan belum menjadi 

faktor utama yang dipertimbangkan investor dalam menentukan 

penilaian terhadap perusahaan maupun harga sahamnya. 

2. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa biaya 

lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2020-2024. Hasil tersebut menunjukkan bahwa pengeluaran 

biaya lingkungan masih dianggap oleh pasar sebagai beban operasional 

yang dapat mengurangi laba perusahaan dalam jangka pendek, bukan 
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sebagai bentuk investasi strategis yang mampu memberikan dampak 

terhadap peningkatan nilai perusahaan dalam jangka panjang. 

3. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2020-2024. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya ukuran 

perusahaan yang dilihat dari total aset belum menjadi faktor utama yang 

diperhatikan investor dalam menentukan keputusan investasi. Investor 

cenderung lebih mempertimbangkan kinerja keuangan serta reputasi 

perusahaan, sehingga ukuran perusahaan tidak memberikan pengaruh 

terhadap nilai perusahaan.  

4. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa 

profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh pengungkapan 

lingkungan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2024. 

Temuan ini menunjukkan bahwa tingkat profitabilitas yang dimiliki 

perusahaan tidak dapat memperkuat maupun memperlemah hubungan 

antara pengungkapan lingkungan dan nilai perusahaan. Investor 

cenderung melakukan penilaian secara terpisah antara informasi 

keuangan dan informasi nonkeuangan, sehingga profitabilitas belum 

mampu meningkatkan nilai strategis dari pengungkapan lingkungan 

yang dilakukan perusahaan. 

5. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa 

profitabilitas tidak berperan sebagai variabel moderasi dalam hubungan 
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antara biaya lingkungan dan nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2020-2024. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa besar kecilnya 

laba yang diperoleh perusahaan tidak mampu mengubah pandangan 

pasar terhadap pengalokasian biaya lingkungan. Investor masih 

cenderung melihat biaya lingkungan sebagai beban operasional yang 

berdampak pada pengurangan keuntungan saat ini. Oleh karena itu, 

tingkat profitabilitas yang tinggi belum mampu menjadikan biaya 

lingkungan sebagai sinyal positif yang dapat meningkatkan nilai pasar 

perusahaan. 

6. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh signifikan dalam memoderasi 

hubungan antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2020-2024. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

tingkat laba yang diperoleh perusahaan tidak mampu memperkuat 

maupun memperlemah pengaruh ukuran perusahaan dalam 

menentukan nilai pasar. Kondisi tersebut mengindikasikan bahwa 

pada perusahaan dengan skala besar yang telah berada dalam tahap 

kematangan (mature), investor lebih memperhatikan stabilitas 

operasional dan besarnya aset sebagai indikator keamanan investasi. 

Dengan demikian, perubahan profitabilitas tahunan tidak menjadi 

faktor utama yang memengaruhi persepsi investor terhadap nilai 

perusahaan berskala besar. 
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Secara keseluruhan, tidak signifikannya pengaruh seluruh variabel 

independen (Pengungkapan Lingkungan, Biaya Lingkungan, dan Ukuran 

Perusahaan) serta kegagalan variabel moderasi (Profitabilitas) dalam 

memengaruhi Nilai Perusahaan sektor pertambangan di Bursa Efek 

indonesia (BEI) periode 2020–2024 dilandasi oleh satu kesimpulan 

mendasar (the grand 'why'), yaitu pergeseran perilaku ekonomi dan 

orientasi investasi jangka pendek pemegang saham (investor's short-term 

financial orientation). Berdasarkan Teori Stakeholder, investor di pasar 

modal indonesia menempatkan diri mereka sebagai pemangku 

kepentingan finansial murni yang mengejar keuntungan materiil instan 

melalui dividen dan capital gain. Sektor pertambangan merupakan industri 

ekstraktif yang kinerjanya sangat sensitif terhadap fluktuasi harga 

komoditas global (batu bara, nikel, dan mineral). Pola pikir pelaku pasar 

menunjukkan bahwa valuasi harga saham murni digerakkan oleh tren 

pergerakan harga komoditas dunia dan efisiensi operasional harian 

perusahaan, bukan oleh komitmen non-keuangan. Oleh karena tu, 

pengeluaran Biaya Lingkungan (reklamasi/pascatambang) dipandang 

negatif sebagai pengurang arus kas bebas (free cash flow) yang merugikan 

hak dividen jangka pendek. Selaras dengan Teori Legitimasi, luasnya 

Pengungkapan Lingkungan (green reporting) dan besarnya Ukuran 

Perusahaan juga diabaikan dalam penilaian valuasi saham karena pelaku 

pasar menganggap transparansi hijau di indonesia baru sebatas formalitas 

administratif defensif (compliance-driven) untuk meredam konflik sosial 
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dan mempertahankan izin legal operasi, tanpa memberikan imbal hasil 

(return) keuangan yang instan. Bahkan, ketika tingkat Profitabilitas (laba 

bersih) perusahaan meningkat, interaksi tersebut tetap tidak mampu 

memperkuat kepedulian investor terhadap isu ekologis karena pasar lebih 

menuntut dana laba tersebut diprioritaskan untuk ekspansi produksi fisik 

lapangan atau penguatan struktur modal demimengejar keuntungan 

finansial yang lebih besar di masa berjalan. 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan serta kesimpulan 

yang diperoleh, maka peneliti memberikan beberapa saran sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan, penelitian ini memberikan masukan agar tidak 

sekadar melakukan pencitraan hijau normatif (compliance driven), 

melainkan mulai mengintegrasikan pengelolaan lingkungan ke dalam 

efisiensi operasional riil yang berdampak pada keuntungan finansial 

jangka panjang. 

2. Bagi investor, untuk menghindari salah investasi pada laporan hijau 

formalitas, investor harus mengubah strategi analisisnya. Solusinya, 

alihkan fokus penilaian pada kepatuhan hukum lingkungan yang riil 

dan kualitas tata kelola (corporate governance) guna meminimalkan 

risiko sanksi operasional. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, untuk memecahkan kebuntuan model yang 

tidak signifikan ini, peneliti berikutnya harus merombak total kerangka 
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konseptual. Solusinya, gunakan variabel yang dapat mendeteksi 

fenomena pencitraan lingkungan (greenwashing) atau masukkan faktor 

kebijakan riil seperti insentif pajak karbon.. 
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