BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis pengaruh
pengungkapan lingkungan, biaya lingkungan, dan ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2020-2024. Berdasarkan hasil penelitian yang telah
dilakukan, maka diperoleh beberapa kesimpulan sebagai berikut::

1. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa
pengungkapan lingkungan tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024.
Temuan ini menunjukkan bahwa informasi terkait lingkungan yang
diungkapkan perusahaan melalui laporan tahunan belum menjadi
faktor utama yang dipertimbangkan investor dalam menentukan
penilaian terhadap perusahaan maupun harga sahamnya.

2. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa biaya
lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2020-2024. Hasil tersebut menunjukkan bahwa pengeluaran
biaya lingkungan masih dianggap oleh pasar sebagai beban operasional

yang dapat mengurangi laba perusahaan dalam jangka pendek, bukan
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sebagai bentuk investasi strategis yang mampu memberikan dampak
terhadap peningkatan nilai perusahaan dalam jangka panjang.

Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2020-2024. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya ukuran
perusahaan yang dilihat dari total aset belum menjadi faktor utama yang
diperhatikan investor dalam menentukan keputusan investasi. Investor
cenderung lebih mempertimbangkan kinerja keuangan serta reputasi
perusahaan, sehingga ukuran perusahaan tidak memberikan pengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa
profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh pengungkapan
lingkungan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2024.
Temuan ini menunjukkan bahwa tingkat profitabilitas yang dimiliki
perusahaan tidak dapat memperkuat maupun memperlemah hubungan
antara pengungkapan lingkungan dan nilai perusahaan. Investor
cenderung melakukan penilaian secara terpisah antara informasi
keuangan dan informasi nonkeuangan, sehingga profitabilitas belum
mampu meningkatkan nilai strategis dari pengungkapan lingkungan
yang dilakukan perusahaan.

Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa

profitabilitas tidak berperan sebagai variabel moderasi dalam hubungan
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antara biaya lingkungan dan nilai perusahaan pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2020-2024. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa besar kecilnya
laba yang diperoleh perusahaan tidak mampu mengubah pandangan
pasar terhadap pengalokasian biaya lingkungan. Investor masih
cenderung melihat biaya lingkungan sebagai beban operasional yang
berdampak pada pengurangan keuntungan saat ini. Oleh karena itu,
tingkat profitabilitas yang tinggi belum mampu menjadikan biaya
lingkungan sebagai sinyal positif yang dapat meningkatkan nilai pasar
perusahaan.

Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa
profitabilitas tidak berpengaruh signifikan dalam memoderasi
hubungan antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2020-2024. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
tingkat laba yang diperoleh perusahaan tidak mampu memperkuat
maupun memperlemah pengaruh ukuran perusahaan dalam
menentukan nilai pasar. Kondisi tersebut mengindikasikan bahwa
pada perusahaan dengan skala besar yang telah berada dalam tahap
kematangan (mature), investor lebih memperhatikan stabilitas
operasional dan besarnya aset sebagai indikator keamanan investasi.
Dengan demikian, perubahan profitabilitas tahunan tidak menjadi
faktor utama yang memengaruhi persepsi investor terhadap nilai

perusahaan berskala besar.
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Secara keseluruhan, tidak signifikannya pengaruh seluruh variabel
independen (Pengungkapan Lingkungan, Biaya Lingkungan, dan Ukuran
Perusahaan) serta kegagalan variabel moderasi (Profitabilitas) dalam
memengaruhi Nilai Perusahaan sektor pertambangan di Bursa Efek
indonesia (BEI) periode 2020-2024 dilandasi oleh satu kesimpulan
mendasar (the grand 'why'), yaitu pergeseran perilaku ekonomi dan
orientasi investasi jangka pendek pemegang saham (investor's short-term
financial orientation). Berdasarkan Teori Stakeholder, investor di pasar
modal indonesia menempatkan diri mereka sebagai pemangku
kepentingan finansial murni yang mengejar keuntungan materiil instan
melalui dividen dan capital gain. Sektor pertambangan merupakan industri
ekstraktif yang kinerjanya sangat sensitif terhadap fluktuasi harga
komoditas global (batu bara, nikel, dan mineral). Pola pikir pelaku pasar
menunjukkan bahwa valuasi harga saham murni digerakkan oleh tren
pergerakan harga komoditas dunia dan efisiensi operasional harian
perusahaan, bukan oleh komitmen non-keuangan. Oleh karena tu,
pengeluaran Biaya Lingkungan (reklamasi/pascatambang) dipandang
negatif sebagai pengurang arus kas bebas (free cash flow) yang merugikan
hak dividen jangka pendek. Selaras dengan Teori Legitimasi, luasnya
Pengungkapan Lingkungan (green reporting) dan besarnya Ukuran
Perusahaan juga diabaikan dalam penilaian valuasi saham karena pelaku
pasar menganggap transparansi hijau di indonesia baru sebatas formalitas

administratif defensif (compliance-driven) untuk meredam konflik sosial
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dan mempertahankan izin legal operasi, tanpa memberikan imbal hasil

(return) keuangan yang instan. Bahkan, ketika tingkat Profitabilitas (laba

bersih) perusahaan meningkat, interaksi tersebut tetap tidak mampu

memperkuat kepedulian investor terhadap isu ekologis karena pasar lebih

menuntut dana laba tersebut diprioritaskan untuk ekspansi produksi fisik

lapangan atau penguatan struktur modal demimengejar keuntungan

finansial yang lebih besar di masa berjalan.

B. Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan serta kesimpulan

yang diperoleh, maka peneliti memberikan beberapa saran sebagai berikut:

1.

Bagi perusahaan, penelitian ini memberikan masukan agar tidak
sekadar melakukan pencitraan hijau normatif (compliance driven),
melainkan mulai mengintegrasikan pengelolaan lingkungan ke dalam
efisiensi operasional riil yang berdampak pada keuntungan finansial

jangka panjang.

Bagi investor, untuk menghindari salah investasi pada laporan hijau
formalitas, investor harus mengubah strategi analisisnya. Solusinya,
alihkan fokus penilaian pada kepatuhan hukum lingkungan yang riil
dan kualitas tata kelola (corporate governance) guna meminimalkan

risiko sanksi operasional.

Bagi peneliti selanjutnya, untuk memecahkan kebuntuan model yang

tidak signifikan ini, peneliti berikutnya harus merombak total kerangka
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konseptual. Solusinya, gunakan variabel yang dapat mendeteksi
fenomena pencitraan lingkungan (greenwashing) atau masukkan faktor

kebijakan riil seperti insentif pajak karbon..



DAFTAR PUSTAKA

Adi, Tri Wahyu, Perencanaan Dan Penilaian Bisnis

Agustia, Dian, and Universitas Airlangga, ‘Pelaporan Biaya Lingkungan Sebagai
Alat Bantu Bagi Pengambilan Keputusan Yang Berkaitan Dengan Pengelolaan
Lingkungan’, 1.2 (2010), pp. 190-214

Agustin, Oppie, Yuniarti Anwar, and Sally Maria Bramana, ‘Analisis Rasio
Profitabilitas Terhadap Optimalisasi Laba Pada PT Grand Titian Residence
Pendahuluan Pola Umum Pembangunan Nasional Indonesia Memiliki
Rangkaian Secara Menyeluruh , Terarah , Terpadu Dan Akan Berlangsung
Secara Terus Menerus . Pembangunan I’, 2021, pp. 202-15

Akmal, Hafil, and Deni Darmawati, ‘Pengaruh Pengungkapan Lingkungan
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Environmental Management Sebagai
Moderasi [The Effect of Environmental Disclosure on Corporate Value with
Environmental Management as Moderation].’, Jurnal Ekonomi Trisakti, 3.2
(2023), pp. 3499-3512

Akuntansi, Kajian, ‘Tobin’s q’, 2.1 (2010), pp. 9-21

Akuntansi, Prodi, Fakultas Ekonomi, and Univesitas Singaperbangsa Karawang,
‘No Title’, 11.June (2025), pp. 250-59

Akuntansi, Program Studi, Fakultas Ekonomi, Universitas Terbuka, Jurusan
Akuntansi, and Politeknik Negeri Madiun, ‘Analisis Kinerja Keuangan
Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2020-2023°,
2025

Alif, Raldin, Al Hazmi, Ammar Ramadhan, and Amrie Firmansyah, ‘Moderating
Role of Profitability in The Association Between Green Accounting and Firm
Value’, 4.1 (2024)

Aliya, Putri, Siti Nurbaeti, Asep Firdaus, Fauziah Suparman, and M Pd, ‘3 1,2,3’,
11.April (2025), pp. 156-65

Almarita, Saskia, and Titik Kristanti, ‘Analisis Good Corporate Governance Dan
Ukuran Perusahaan Jumlah Perusahaan EPS Negatif’, 14.2 (2020), pp. 155—
70

Amalia, Fitri Prima Nur, Titik Aryati, and Cicely Delfina, ‘The Effect of Business
Strategy and Environmental Disclosure on Firm Value’, Devotion : Journal of
Research  and  Community  Service, 4.7 (2023), pp. 1401-14,
doi:10.59188/devotion.v4i7.505

Al Amosh, Hamzeh, and Saleh Fadel Ahmad Khatib, ‘Theories of Corporate
Disclosure: A Literature Review’, Corporate Governance and Sustainability
Review, 6.1 (2022), pp. 46—59, doi:10.22495/cgsrv6ilp5S

Arifianto, ‘Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan (Studi

164



165

Kasus Pada Perusahaan Yang Terdaftar Pada Indeks LQ-45 Periode 2011-
2014)’, Diponegoro Journal Of Management, 5.1 (2023), pp. 1-12m
<http://ejournal-s1.undip.ac.id/index.php/dbr>

Arta Pasaribu, Lamria Simamora, and M. Ichsan Diarsyad, ‘Pengaruh Biaya
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kinerja Lingkungan Sebagai
Variabel Moderasi-Sub Sektor Pertambangan Dibursaefek Indonesia Tahun
2019-2021°, JEMBA: Jurnal Ekonomi Pembangunan, Manajemen & Bisnis,
Akuntansi, 3.1 (2023), pp. 6977, doi:10.52300/jemba.v3i1.8776

Awliya, Malika, ‘Analisis Profitabilitas ( Return On Asset ( Roa ) Dan Return On
Equity ( RoE ) Pada PT Sido Muncul Tbk’, 1.1 (2022)

Cai, Rongjiang, Tao Lv, Cheng Wang, and Nana Liu, ‘Can Environmental
Information Disclosure Enhance Firm Value?—An Analysis Based on Textual
Characteristics of Annual Reports’, International Journal of Environmental
Research and Public Health, 20.5 (2023), doi:10.3390/ijerph20054229

Cindy Maharani Putri, ‘Pengaruh Leverage Dan Ukuran Perusahaan Terhadap
Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai(Studi Pada Perusahaan Sektor
Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek)’, 9 (2024), pp. 3299-3311

Damodaran, Aswath, ‘Price-Book Value Ratio : Definition Book Value Multiples :
US Stocks’, pp. 93-119

Dan, Keputusan Pendanaan, ‘Pengaruh Keputusan Investasi, Ukuran Perusahaan,
Keputusan Pendanaan Dan Kebijakan Deviden Terhadap Nilai Perusahaan
Sektor Pertambangan’, 5.1 (2020), pp. 39-51, doi:10.33633/jpeb.v511.2783

Diaz, Rafika, ‘Return on Assets [ROA]’, Encyclopedia of Finance, 14.02 (2008),
pp- 233-233, doi:10.1007/0-387-26336-5 1736

Digdowiseiso, Kumba, Bambang Subiyanto, and Retno Setioningsih, ‘What Drives
Environmental Disclosure? Evidence from Mining Companies Listed on the

Indonesia Stock Exchange’, International Journal of Energy Economics and
Policy, 12.4 (2022), pp. 32-39, do0i:10.32479/ijeep.13170

Dpk, Ketiga, Terhadap Penyaluran, Kredit Pada, Bank Perkreditan, Rakyat Bpr, D
I Kabupaten, and others, ‘STABILITY Journal of Management & Business’,
3.2 (2020), pp. 14-20

Dwianto, Agus, Banu Witono, Fatchan Achyani, and Lingkungan Berkon-,
‘Apakah Akuntansi Lingkungan Berkontribusi Terhadap Faktor Internal Dan
Nilai Perusahaan ?°, 14.3 (2024), pp. 62635

Fahira, Hana, Universitas Islam Riau, and Universitas Islam Riau, ‘Journal of
Islamic Finance and Accounting Research’, 2.1 (2023), pp. 1-21

Fitria, Safira Nur, and Dwi Indah Lestari, ‘Pengaruh Return on Asset Dan Biaya
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia’, Transekonomika:



166

Akuntansi,  Bisnis Dan  Keuangan, 5.2 (2025), pp. 583-96,
doi:10.55047/transekonomika.v5i2.888

Freeman, R Edward, ‘Darden Graduate School of Business Administration A
Stakeholder Approach to Strategic Management’, 01

Fuadah, Luk Luk, Mukhtaruddin Mukhtaruddin, Isni Andriana, and Anton
Arisman, ‘The Ownership Structure, and the Environmental, Social, and
Governance (ESG) Disclosure, Firm Value and Firm Performance: The Audit
Committee as Moderating Variable’, Economies, 10.12 (2022),
doi:10.3390/economies10120314

Hanifah, Rosa, and Muslichah, ‘Dampak Kinerja Lingkungan Terhadap Nilai
Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Moderasi The Impact of
Environmental Performance on Firm Value with Profitability as a Moderating
Variable’, Monex, 5321.2 (2025)

Hilda, Amelia, Risky Jenny, and Yuniningsih Yuniningsih, ‘The Role of
Profitability in Moderating the Effect of Leverage , Liquidity , and Firm Size
on Firm Value’, 2024, pp. 06

Hughes, Mark, ‘Buzz Marketing. Gramedia Pustaka Utama: Jakarta’, Jurnal
Paradigma Akuntansi, 4.4 (2015), pp. 1589-99

Humaida, Nisrina Putri, ‘Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuh Perusahaan Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang
Terdaftar Di Bei’, Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi, 11.8 (2020)

Ii, B A B, ‘Opportunity Cost’, 2010

Ii, B A B, and A Pengertian Profitabilitas, ‘Landasan Teori B . Rasio Profitabilitas’,
2009

lii, B A B, and A Profitabilitas, ‘Permata Dkk, “ Analisis Pengaruh Pembiayaan
Mudharabah Dan Musyarakah Terhadap Tingkat Profitabilitas (Return On
Equity) ” . Jurnal Administrasi Bisnis.Vol. 12 No. 1. 2014 21°, 12.1 (2014),
pp- 21-42

[lmiah, Jurnal, and Ekonomi Islam, ‘Biaya Lingkungan Dan Kinerja Keuangan
Perusahaan Dalam Ekonomi Syariah’, 8.03 (2022), pp. 3349-56

Issue, Volume, ‘Atma Jaya Accounting Research ( AJAR )’, 7.1 (2024), pp. 38-50

Jamal, Diza Kurnianty, Arifuddin Arifuddin, and Afdal Madein, The Influence of
Social and Environmental Disclosure on Firm Value Moderated by External
Assurance (Atlantis Press International BV, 2025), MMXX1V, d0i:10.2991/978-
94-6463-758-8 139

Journal, International, and X This, ‘Capital Structure and Firm Size on Firm Value
Moderated by Profitability’, VII.1 (2019), pp. 174-91

Juwita Fajrin, and Rini Lestari, ‘Pengaruh Biaya Lingkungan Dan Kinerja



167

Lingkungan Terhadap Kinerja Keuangan’, Bandung Conference Series:
Accountancy, 5.2 (2025), doi:10.29313/bcsa.v5i2.19001

Keuangan, Politeknik, and Negara Stan, ‘Pengaruh Penerapan Akuntansi
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan Consumer Non-Cyclicals Yang
Terdaftar Di Bursa Efek’, 2022, pp. 200-210

Kharisma, Putri, and Maswar Patuh Priyadi, ‘Perusahaan Dengan Corporate Social
Responsibility Sebagai’, 2011, 2018, pp. 25874

Komara, Acep, Imam Ghozali, and Indira Januarti, ‘Examining the Firm Value
Based on Signaling Theory’, 123.Icamer 2019 (2020), pp. 1-4

Kusherlinawati, Devita Abriani, and Lilis Ardini, ‘Pengaruh Ukuran Perusahaan
Dan Leverage’, E-Jurnal Manajemen Unud, 2020, pp. 596-609

Kusuma, Marhaendra, ‘Measurement of Return on Asset (ROA) Based on
Comprehensive Income and Its Ability to Predict Investment Returns: An
Empirical Evidence on Go Public Companies in Indonesia before and during
the Covid-19 Pandemic’, Ekuilibrium : Jurnal llmiah Bidang llmu Ekonomi,
16.1 (2021), pp. 94-106, doi:10.24269/ekuilibrium.v16i1.2021.pp94-106

Lalo, Annas, Muhammad Irwan, and Nur Hamiddin, ‘Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia’, 14.1 (2021), pp. 196204

Lestari, Ade Dwi, and Khomsiyah Khomsiyah, ‘Pengaruh Kinerja Lingkungan,
Penerapan Green Accounting, Dan Pengungkapan Sustainability Report
Terhadap Nilai Perusahaan’, Jurnal Ekonomi Bisnis, Manajemen Dan
Akuntansi (JEBMA), 3.3 (2023), pp. 514-26, doi:10.47709/jebma.v3i3.2799

Likuiditas, Pengaruh, and Leverage Dan, ‘Jambi Accounting Review ( JAR )
Ukuran Perusahaan Terhadap Financial Distress Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia’, 1.April (2020), pp. 20-34

Lindawati, Ang Swat Lin, and Marsella Eka Puspita, ‘Corporate Social
Responsibility: Implikasi Stakeholder Dan Legitimacy Gap Dalam
Peningkatan Kinerja Perusahaan’, Jurnal Akuntansi Multiparadigma, 2.1
(2015), pp. 89-109, doi:10.18202/jamal.2015.04.6013

Lingkungan, Pengungkapan, and Profitabilitas D A N Nilai, ‘Pengungkapan
Lingkungan, Profitabilitas Dan Nilai Perusahaan’, XVIL.2 (2019), pp. 198—
207

Liu, Ziyu, Yushen Du, and Enrico Pennings, ‘Open Knowledge Disclosure and
Firm Value: A Signalling Theory Perspective’, Industry and Innovation, 31.4
(2024), pp. 475-500, doi:10.1080/13662716.2024.2320765

Lopez, Fernando Séanchez, ‘Measuring the Effect of the Misery Index on
International Tourist Departures: Empirical Evidence from Mexico’,
Economies, 10.4 (2022), doi:10.3390/economies10040081

Market, P E, and Share Earnings, ‘Price Earnings Ratio : Definition PE Ratios :



168

Descriptive Statistics’

Metta, Angelina, Arilia Oktadewi, Ni Nyoman, and Ayu Diantini, ‘ESG and Firm
Value : The Moderating Role of Environmental Performance and Profitability
in Indonesia ’ s Mining Sector’, 12.4 (2025), pp. 217-29

Mousa, et. al., Gehan. A., ‘Legitimacy Theory and Environmental Practices: Short
Notes’, International Journal of Business and Statistical Analysis, 2.1 (2015),
pp. 41-53, doi:10.12785/ijbsa/020104

Mulyani, Sri, ‘Good Corporate Governance Terhadap Peningkatan Kualitas
Laporan  Keuangan  Keberlanjutan’, 1997, 2017, pp. 19-69
<https://repository.uin-suska.ac.id/13899/7/7. BAB II__2018539AKN.pdf>

Nabila, Farah, and Mega Tunjung Hapsari, ‘Pengaruh Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan PT. Kalbe Farma Tbk.’,
Journal of Accounting and Digital Finance, 3.1 (2023), pp. 1-16,
doi:10.53088/jadfi.v3i1.603

Ngurah, I Gusti, Gede Rudangga, and Gede Merta Sudiarta, ‘Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan’, 5.7 (2016), pp. 4394—4422

Pasaribu, Annisa Diftania Falatehan, Eli Safrida, and Ratna Ratna, ‘Pengaruh
Ukuran Perusahaan, Kebijakan Dividen, Dan Profitabilitas Terhadap Nilai
Perusahaan’, Jurnal Akuntansi, Keuangan Dan Perpajakan, 5.1 (2022), pp. 1-
8, do0i:10.51510/jakp.v511.768

Pertiwi, Rahma Ayu, and Indira Januarti, ‘Kinerja Lingkungan Dan Biaya
Lingkungan: Faktor Penentu Nilai Perusahaan Di Era Keberlanjutan’, Owner,
9.2 (2025), pp. 1059-70, doi:10.33395/owner.v912.2668

Perusahaan, Terhadap Nilai, ‘Analysis of the Effect of Media Exposure,
Environmental Disclosure, Environmental Performance, and Dividend Policy
on Company Value’, 9 (2026)

Pipit Muliyah, Dyah Aminatun, Sukma Septian Nasution, Tommy Hastomo,
Setiana Sri Wahyuni Sitepu, Tryana, Pengaruh Price Earning Ratio,
Profitabilitas, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Struktur Modal Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar D1 Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Tahun 2018-2022,
Journal GEEJ, 7.2 (2020)

—— Nilai Perusahaan, Journal GEEJ, 2020, Vil

Politeknik, Jurnal, and Caltex Riau, ‘Analysis of Corporate Governance
Mechanisms , Financial Performance on Firm Value with Earnings Quality as
Moderating Variable’, 14.2 (2021), pp. 181-90

Pratama, I., N. C. Adam, and H. Kamardi, ‘Corporate Social Responsibility
Disclosure (CSRD) Quality in Indonesian Public Listed Companies’, Polish
Journal of Management  Studies, 20.1 (2019), pp. 359-71,



169

doi:10.17512/pjms.2019.20.1.31

Presccilia, Angel, and Harjanti Widiastuti, ‘The Role of Forward-Looking
Disclosure in the Relationship of R&D Expenditure and Firm Value: Testing
Agency and Signaling Theories’, SHS Web of Conferences, 201 (2024), p.
02003, doi:10.1051/shscont/202420102003

Purnamasari, Komang Yunita, Ni Nyoman, and Juli Nuryani, ‘Kinerja Keuangan
Dilihat Dari GPM , NPM , ROA Dan ROE’, 1.3 (2022), pp. 27-35

Putri, M K, ‘Pengaruh Kinerja Lingkungan Dan Biaya Lingkungan Terhadap Nilai
Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Moderating Pada
Perusahaan Sektor ...°, Jurnal Akuntansi Unesa, 8.1 (2022), pp. 1-8
<https://repository.uir.ac.id/18309/%0Ahttps://repository.uir.ac.id/18309/1/1
85310284.pdf>

Putri, Miranti Kencana, and Efi Susanti, ‘Kinerja Lingkungan, Biaya Lingkungan
Dan Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Moderating’, E-
Jurnal Akuntansi, 33.2 (2023), p. 541, doi:10.24843/eja.2023.v33.i102.p18

Putri, Wika Harisa, Handoko Arwi Hasthoro, and Ghea Maudhia Putri, ‘Analyzing
the Quality Disclosure of Global Reporting Initiative G4 Sustainability Report

in Indonesian Companies’, Problems and Perspectives in Management, 17.4
(2020), pp. 453-68, do0i:10.21511/PPM.17(4).2019.37

Rahayudi, Adinda Maharani Putri, and Apriwandi, ‘Kinerja Lingkungan, Biaya
Lingkungan Dan Kinerja Keuangan (Studi Empiris Pada Perusahaan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Sektor Sektor Manufaktur Periode 2019-
2021)’, Owner, 7.1 (2023), pp. 77486

Reinamah, Clara, Christian Timotius Peilouw, and Made Denny Oktariyana,
‘Pengaruh Green Accounting Terhadap Profitabilitas Dan Firm Size Sebagai
Pemoderasi’, JIMAT (Jurnal Ilmiah Mahasiswa Akuntansi) Undiksha, 15.01
(2024), pp. 84-96, doi:10.23887/jimat.v15i01.71147

Renaldi, Ahmad, and Idrianita Anis, ‘Pengaruh Pengungkapan Biaya Dan Kinerja
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan: Studi Empiris Pada Perusahaan
Industri Manufaktur Di Indonesia’, Jurnal Ekonomi Trisakti, 3.2 (2023), pp.
385362, doi:10.25105/jet.v3i2.18216

Ritky, Ade, Yoga Pratama, and Detak Prapanca, ‘Share Prices ( Case Study Of
Automotive Subsector Companies And Components Listed On The
Indonesian Stock Exchange In 2020-2023 ). Return On Asset ( ROA ), Return
On Invesment ( ROI ), Earning Per Share ( EPS ) Terhadap Harga Saham (
Studi Kasus Perusahaa’, 5.2 (2024), pp. 5755-69

Rijata, Wulansari, Maria Lusiana Yulianti, Deden Komar Priatna, and Winna
Roswinna, ‘The Effect of Return on Assets, Return on Equity and Debt to
Equity Ratio on Stock Returns in Clothing and Luxury Goods Sub Sector
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange’, Journal of Accounting



170

and Finance Management, 3.4 (2022), pp- 16675,
doi:10.38035/jafm.v3i5.123

Rukman, Rukman, ‘Pengukuran Rasio Likuiditas Dan Profitabilitas Kinerja
Keuangan (Studi Kasus Pada PT Sentra Food Indonesia, Tbk)’, AKTIVA:
Journal Of Accountancy and Management, 2.2 (2024), pp. 147-56,
doi:10.24260/aktiva.v2i2.2699

Rusdiyanto, and I Made Narsa, ‘The Effect of Company Size , Leverage and Return
on Asset on Earnings Management : Case Study Indonesian’, RevistaEspacios,
41.17 (2020), p. 25

Rustendi, Tedi, and Fransdito Ali Ilyas, ‘Analysis of Return on Assets Based on
Leverage and Efficiency at State-Owned Commercial Banks in Indonesia’,
Saudi Journal of Business and Management Studies, 8.07 (2023), pp. 150-57,
doi:10.36348/sjbms.2023.v08107.002

Safitri, Lusi, Gardina Aulin Nuha, Ibna Kamilia, and Fiel Afroh, ‘Pengaruh Kinerja
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Batu
Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2022-2024°, 3, 2025, pp.
1-8

Saleem, Farida, Yingying Zhang-Zhang, Muhammad Imran Malik, and Alawiya
Allui, ‘Revisiting Stakeholder Theory and Environmentalism: Evidence from
an Emerging Economy’, Sustainability (Switzerland), 12.20 (2020), pp. 1-20,
doi:10.3390/sul12208751

Saputra, Devina, and Yanti Yanti, ‘Profitability And Financial Decisions On Firm
Value : Moderating Role Of Firm Size’, 3.2 (2025), pp. 812-22

Sardila, Khalifah Shela, and Januar Eko Prasetio, ‘Analyzing the Impact of
Environmental Performance and Profit Growth on Firm Value in Indonesia’s
Oil, Gas, and Coal Sector’, International Journal of Applied Business and
International Management, 10.2 (2025), pp- 276-93,
doi:10.32535/ijabim.v10i2.3996

Sembiring, Lenny Dermawan, Astuti, Supitriyani, Khairul Azwal, and Elly Susanti,
Analisis Laporan Keuangan, Cv. Media Sains Indonesia, 2021

Singh, Rohit, and Sitangshu Khatua, ‘Scaling the Signal: How Firm Size Moderates
the Effects of Financial Disclosures on Market and Value Metrics?’, Journal
of Business Strategy Finance and Management, 07.01 (2025), pp. 44-60,
doi:10.12944/jbsfm.07.01.05

Sitompul, Clarisa Florentina, H. Kersna Minan, and Muhammad Arief, ‘Pengaruh
Likuiditas, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan
Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Moderating’, Jurnal Ekonomika
Dan Bisnis (JEBS), 4.5 (2024), pp. 1284-91, do0i:10.47233/jebs.v415.2049

Sofia, A, ‘Pengaruh Kineja Lingkungan Terhadap Pengungkapan Lingkungan
Dengan Biaya Lingkungan Menjadi Variabel Pemoderasi’, 2025



171

<https://repository.unissula.ac.id/42899/%0Ahttps://repository.unissula.ac.id/
42899/1/Akuntansi 31402100028 fullpdf.pdf>

Sun, Lan, and Subhrendu Rath, ‘Fundamental Determinants, Opportunistic
Behavior and Signaling Mechanism: An Integration of Earnings Management
Perspectives’, International Review of Business Research Papers, 4.4 (2008),
pp. 40620

Surya, Surya Aprianti, Rina Yuniarti, and Riswandi Pedi, ‘Kinerja Lingkungan
Terhadap Nilai Perusahaan Dimediasi Kinerja Keuangan’, Jurnal Riset
Akuntansi Dan Auditing, 10.2 (2023), pp. 35-46, doi:10.55963/jraa.v10i2.536

Tahun, Vol No, Bank Rakyat, and Indonesia Tbk, ‘Jurnal Nusantara Aplikasi
Manajemen Bisnis Jurnal Nusantara Aplikasi Manajemen Bisnis’, 10.2
(2025), pp. 477-91

Tapan Mahmud, Md, ‘Legitimacy Theory and Its Relationship to CSR Disclosures:
A Literature Review’, The Keizai Ronkyu, March, 2019, pp. 1-16

Tekstil, Perusahaan, Yang Terdaftar, and Di Bei, ‘Analisis Nilai Perusahaan
Menggunakan Rasio Tobin * s Q Pada’, 2025, pp. 370-77

Vii, Vol, and Issue April, ‘International Research Journal of Applied Finance ISSN
2229 — 6891 Tobin * s q Ratio and Firm Performance International Research
Journal of Applied Finance ISSN 2229 — 6891 Vol . VII Issue —4 April ,2016°,
VIIL.1984 (2016), pp. 1-10

Republik Indonesia. Undang-Undang Nomor 4 Tahun 2009 tentang Pertambangan
Mineral dan Batubara. Lembaran Negara RI Tahun 2009 Nomor 4. Jakarta,
2009.https://jdih.esdm.go.id/common/dokumen
external/UU%204%202009.pdf.

Republik Indonesia. Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal.
Lembaran Negara RI Tahun 1995 Nomor 64. Jakarta, 1995.
https://www.ojk.go.id/id/kanal/pasar-modal/ regulasi/undang-
undang/Documents/Pages/undang-undang-nomor-8- tahun-1995-tentang-
pasar-modal/UU%20Nomor%208%20Tahun%201995%20 (official).pdf.

Pramasita, Natasha Putri, dan Sri Suranta. "Akuntansi Lingkungan dalam
Pengungkapan Simbolik dan Substantif." Jurnal Akuntansi Multiparadigma
13, no. 1 (April 2022): 19-38.
https://doi.org/10.21776/ub.jamal.2022.13.1.02.

Arikunto, Suharsimi. Prosedur Penelitian: Suatu Pendekatan Praktik. Cet. ke-15.
Jakarta: Rineka Cipta, 2013.

Sugiyono. Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D. Bandung: Alfabeta,
2019.

Ghozali, Imam. Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 23.
Edisi 8. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro, 2016.


https://doi.org/10.21776/ub.jamal.2022.13.1.02

172

Ghozali, Imam, dan Dwi Ratmono. Analisis Multivariat dan Ekonometrika: Teori,
Konsep, dan Aplikasi dengan Eviews 10. Edisi 2. Semarang: Badan Penerbit
Universitas Diponegoro, 2017.

Widarjono, Agus. Ekonometrika: Pengantar dan Aplikasinya Disertai Panduan
Eviews. Edisi 5. Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2018.

Liana, Lie. "Penggunaan MRA dengan SPSS untuk Menguji Pengaruh Variabel
Moderating terhadap Hubungan antara Variabel Independen dan Variabel
Dependen." Jurnal Teknologi Informasi DINAMIK XIV, no. 2 (Juli 2009):
90-97. https://media.neliti.com/media/publications/242480-penggunaan-
mra-dengan-spss-untuk-menguji-93b80361.pdf.

Ghozali, Imam. Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 23.
Edisi 8. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro, 2016.

Hansen, Don R., dan Maryanne M. Mowen. Managerial Accounting. 8th ed.
Mason: Thomson South-Western, 2007.

Hapsari, H. R., Irianto, B. S., dan Rokhayati, H. "Pentingnya Alokasi Biaya
Lingkungan terhadap Kinerja Lingkungan dan Profitabilitas Perusahaan."
Jurnal Riset Akuntansi dan Keuangan 9, no. 2 (2021): 407-420.
https://ejournal.upi.edu/index.php/JRAK/article/view/29598.

Ikhsan, Arfan. Akuntansi Manajemen Lingkungan. Edisi Pertama. Yogyakarta:
Graha Ilmu, 2009.

Ayu Novita Sari dan Dewa Gede Wirama, "Pengaruh Pengungkapan Lingkungan
terhadap Nilai Perusahaan," E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana 25, no.
2 (2018): 123-145.

Sari, R., & Priantinah, D. (2018). Pengaruh Pengungkapan Lingkungan dan Kinerja
Lingkungan terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal Nominal: Barometer Riset
Akuntansi dan Manajemen, 7(2), 45-60.

Vieni Angelita, dan Nila Firdausi Nuzula. "Pengaruh Environmental Cost terhadap
Profitabilitas dan Nilai Perusahaan." Jurnal Administrasi Bisnis 50, no. 1
(2017): 46-55. http://administrasibisnis.studentjournal.ub.ac.id/
index.php/jab/article/view/2012.

Putu Pande, dan 1 Putu Edy Narayana. "Implementasi Green Accounting,
Profitabilitas dan Corporate Social Responsibility pada Nilai Perusahaan." E-
Jurnal Akuntansi 30, no. 12 (Desember 2020): 3252-3262.
https://doi.org/10.24843/eja.2020.v30.112.p20.

Nila Kalbuana, Intan Yohana, dan Cahyadi, "Pengaruh Ukuran Perusahaan,
Kebijakan Hutang, Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan (Studi Kasus
Perusahaan Properti yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016—
2020)," Jurnal Riset Akuntansi Politala 4, no. 2 (2021): 58—66.

I Dewa Ayu Nopiyanti dan Ni Putu Ayu Darmayanti, "Pengaruh PER, Ukuran


https://media.neliti.com/media/publications/242480-penggunaan-%20mra-dengan-spss-untuk-menguji-93b80361.pdf
https://media.neliti.com/media/publications/242480-penggunaan-%20mra-dengan-spss-untuk-menguji-93b80361.pdf
https://ejournal.upi.edu/index.php/JRAK/article/view/29598
https://doi.org/10.24843/eja.2020.v30.i12.p20

173

Perusahaan, dan Profitabilitas pada Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal
sebagai Variabel Moderasi," E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana 5, no.
12 (2016): 7868-7898.

Qamariyah Arini, dan I Gusti Ayu Nyoman Budiasih. "Profitabilitas Sebagai
Pemoderasi Pengaruh Pengungkapan Sustainability Reporting pada Nilai
Perusahaan Pemenang Indonesian Sustainability Reporting Awards." E-Jurnal
Akuntansi 30, no. 3 (Maret 2020): 662—673.
https://doi.org/10.24843/EJA.2020.v30.103.p08.

Muhammad Alfin Yusra dan Erna Sulistyowati, "The Effect of Profitability, Good
Corporate Governance, and Environmental Disclosure on Firm Value in

Mining Companies," Jurnal Pamator: Jurnal Ilmiah Universitas Trunojoyo 16,
no. 3 (2023): 661-673.

Almilia, Luciana Spica, dan Dwi Wijayanto. "Pengaruh Environmental
Performance dan Environmental Disclosure Terhadap Economic
Performance." Makalah dipresentasikan pada The 1st Accounting Conference,
Depok, 7-9 November 2007.
https://media.neliti.com/media/publications/149454-1D- pengaruh-
environmental-performance-dan-e.pdf.

Sujoko, & Soebiantoro, U. (2007). Pengaruh struktur kepemilikan saham, leverage,
faktor intern dan faktor ekstern terhadap nilai perusahaan. Jurnal
Manajemen dan Kewirausahaan, 9(1), 41-48.
https://jurnalmanajemen.petra.ac.id/index.php/man/article/view/16725

Kandika, A. (2025). Pengaruh Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan dengan
Profitabilitas sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Sektor Basic
Materials yang Terdaftar di BEI (Skripsi/Repository). Universitas Bangka
Belitung, Pangkalpinang.

Wulandari, S. (2025). Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Ukuran Perusaan
Terhadap Nilai Perusahaan Dimoderasi Profitabilitas (Skripsi/Repository).
Universitas Mercu Buana, Jakarta.

Eku, Regina Theresia, dan Hasnawati. 2024. “Pengaruh Biaya Lingkungan Dan
Pengungkapan Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Dewan
Komisaris Independen Sebagai Pemoderasi.” Journal of Creative Student
Research (JCSR) 2 (1): 97-116.

Hapsoro, Doddy, dan Ambarwati. 2020. “Apakah Pengungkapan Informasi
Lingkungan Memoderasi Pengaruh Kinerja Lingkungan dan Biaya
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan?” Jurnal Reviu Akuntansi dan
Keuangan (JRAK) 10 (1): 99—111

Nuryaningrum, Nafilah, dan Erni Andhaniwati. 2021. “Pengaruh Kinerja
Lingkungan, Ukuran Perusahaan Dan Profitabilitas  Terhadap
Environmental Disclosure.” Prosiding Seminar Nasional Darmajaya 1: 48—
54


https://doi.org/10.24843/EJA.2020.v30.i03.p08
https://jurnalmanajemen.petra.ac.id/index.php/man/article/view/16725

174

Brigham, Eugene F., dan Joel F. Houston. 2021. Fundamentals of Financial
Management. Edisi ke-15. Boston: Cengage Learning.

Lestari, R. D., & Wijaya, A. H. (2024). Tanggung Jawab Lingkungan, Ukuran
Perusahaan Ekstraktif, dan Respon Pasar: Pengujian Teori Legitimasi. Jurnal
Akuntansi dan Keuangan Keberlanjutan, 12(2), 149-152.

Pratama, A., & Rahayu, S. (2025). Pengaruh Biaya Lingkungan dan Kinerja
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal Ekonomika, 13(1), 4422—
4425.

Pratama, H., & Devi, S. (2023). Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, dan
Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan Serta Implikasinya pada Nilai
Perusahaan. Jurnal I[lmiah Wawasan Pendidik, 9(2), 5901-5904.

Siregar, M. A., Bukhori, A., & Tjandrakirana, R. (2025). Analisis Kinerja
Keuangan Berdasarkan Teori Stakeholder: Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran
Perusahaan terhadap Respon Investor. Jurnal Akuntansi dan Keuangan
Kontemporer, 8(2), 115.

Wijaya, T., & Handayani, R. (2026). Orientasi Finansial Investor dalam Teori
Stakeholder: Pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen dan Respon
Pasar. Jurnal Ecotal (Economic and Financial), 14(1), 771-774.

Hariadi, T., & Nurwanda, A. (2024). Apakah Profitabilitas Mampu Memoderasi
Pengaruh Praktik Akuntansi Hijau dan Pengungkapan Lingkungan terhadap
Nilai Perusahaan? Jurnal Akuntansi, Keuangan, dan Auditing, 5(1), 112-125.
uin-malang.ac.id

Lestari, R. D., & Wijaya, A. H. (2024). Tanggung Jawab Lingkungan, Ukuran
Perusahaan Ekstraktif, dan Respon Pasar: Pengujian Teori Legitimasi. Jurnal
Akuntansi dan Keuangan Keberlanjutan, 12(2), 145-160. unimus.ac.id

Pratama, A., & Rahayu, S. (2025). Pengaruh Biaya Lingkungan dan Kinerja
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan [Jurnal Univ 45 Sby]. Jurnal
Ekonomika, 13(1), 4422. jurnaluniv45sby.ac.id

Pratama, H., & Devi, S. (2023). Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, dan
Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan Serta Implikasinya pada Nilai
Perusahaan. Jurnal Ilmiah Wawasan Pendidik, 9(2), 5901. peneliti.net

Ramadhani, F., & Setiawan, H. (2025). Legitimacy Theory dalam Ukuran
Perusahaan: Pengaruh Profitabilitas terhadap Pengungkapan Kinerja
Keuangan dan Respons Pemangku Kepentingan. Jurnal Akuntansi dan
Keuangan Bisnis, 11(2), 210-225. syntaxliteratur.co.id

Setiadi, 1., & Agustina, Y. (2022). Pengungkapan Lingkungan, Profitabilitas dan
Nilai Perusahaan. Kompartemen: Jurnal Ilmiah Akuntansi, 17(2), 198-207.
polgan.ac.id

Siregar, M. A., Bukhori, A., & Tjandrakirana, R. (2025). Analisis Kinerja



175

Keuangan Berdasarkan Teori Stakeholder: Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran
Perusahaan terhadap Respon Investor. Jurnal Akuntansi dan Keuangan
Kontemporer, 8(2), 112-126. darmajaya.ac.id

Wijaya, T., & Handayani, R. (2026). Orientasi Finansial Investor dalam Teori
Stakeholder: Pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen dan Respon
Pasar. Jurnal Ecotal (Economic and Financial), 14(1), 771. stieamkop.ac.id

Wulaningrum, R., & Kusrihandayani, D. (2025). Pengaruh Pengungkapan
Lingkungan, Biaya Lingkungan Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan.
Jurnal Akuntansi dan Keuangan Ekologis, 14(4), 97-103. undip.ac.id

Dani. (2025). Peran profitabilitas dalam memoderasi pengaruh environmental
disclosure dan ukuran dewan komisaris terhadap nilai perusahaan pada sektor
pertambangan di Indonesia. e-Jurnal llmiah Riset Akuntansi.

Gillis, A., Steen, J., von Nordenflycht, A., & Dunbar, W. S. (2023). What drives
shareholder returns in mining companies? Resources Policy, 86(Part A).

Hackston, D., & Milne, M. J. (1996). Some determinants of social and
environmental disclosures in New Zealand companies. Accounting, Auditing
& Accountability Journal, 9(1), 77-108.

Indonesian Interdisciplinary Journal of Sharia Economics. (2025). The influence of
environmental, social, governance disclosure and profitability on firm value
in the BEI period 2017-2023.

Journal of Capital Markets Studies. (2025). Green signaling or greenwashing? ESG
disclosure, firm performance and capital allocation in BRICS equity markets.
Emerald Publishing.

JMM UNRAM. (2026). The influence of ESG on the firm value of the mining
subsector listed on the IDX.

Magness, V. (2009). Environmental disclosure in the mining industry: A signaling
paradox?

Roberts, R. W. (1992). Determinants of corporate social responsibility disclosure:
An application of stakeholder theory. Accounting, Organizations and Society,
17(6), 595-612.

ScienceDirect. (2024). Does corporate greenwashing affect investors' decisions?

Sianturi, D. J. A. (2024). Pengaruh fluktuasi harga komoditas terhadap volatilitas
saham dan kinerja keuangan. Jurnal Ekuitas.

Cogent Business & Management. (2026). Green legitimacy or greenwashing in
investor relations of Indonesia's coal mining industry. Taylor & Francis.

Deegan, C. (2002). Introduction: The legitimising effect of social and
environmental disclosures — A theoretical foundation. Accounting, Auditing
& Accountability Journal, 15(3), 282-311.



176

Ulupui, . G. K. A., Zairin, G. M., & Musyaffi, A. M. (2023). Environmental
sustainability disclosure in sustainability reports: Mining, oil, and gas

companies on the Indonesia stock exchange. International Journal of
Management and Sustainability, 12(2), 214-228.

Husnaini, W., et al. (n.d.). Peran pengungkapan lingkungan dalam meningkatkan
harga saham. Jurnal Akuntansi dan Auditing.

Pasaribu, A., Simamora, L., & Diarsyad, M. 1. (2023). Pengaruh biaya lingkungan
terhadap nilai perusahaan dengan kinerja lingkungan sebagai variabel
moderasi—Sub sektor pertambangan di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-
2021. JEMBA: Jurnal Ekonomi Pembangunan, Manajemen dan Bisnis,
Akuntansi, 3(1), 69-80.

Spence, M. (1973). Job market signaling. Quarterly Journal of Economics, 87(3),
355-374.

Freeman, R. E. (1984). Strategic management: A stakeholder approach. Pitman.

Hatta, A. J. (2002). Faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan deviden:
Investigasi pengaruh teori stakeholder. Jurnal Akuntansi dan Auditing
Indonesia, 6(2), 1-22.

KaZzmierczak, U., Malewski, J., & Strzatkowski, P. (2019). The concept of
forecasting the reclamation cost in rock mining. Gospodarka Surowcami
Mineralnymi — Mineral Resources Management, 35(4), 163—176.

Kurniawan, M. A., & Idayati, F. (2025). Pengaruh kebijakan dividen, free cash
flow, dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan. Jurnal Ilmu dan
Riset Akuntansi, 14(10).

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2009). Fundamentals of financial management
(12th ed.). South-Western Cengage Learning.

Husnan, S. (2005). Dasar-dasar teori portofolio dan analisis sekuritas (4th ed.).
UPP AMP YKPN.

Kasmir. (2019). Analisis laporan keuangan. Rajawali Pers.

Saputri, C. K., & Giovanni, A. (2021). Pengaruh profitabilitas, pertumbuhan
perusahaan, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan. Jurnal Paradigma
Akuntansi, 4(4), 1589—-1599.

Sartono, A. (2010). Manajemen keuangan: Teori dan aplikasi (4th ed.). BPFE.
Harahap, S. S. (2009). Analisis kritis atas laporan keuangan. Rajawali Pers.

Nofrita, R. (2013). Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan
kebijakan deviden sebagai variabel intervening (Studi empiris pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI). Jurnal Akuntansi, 1(1).

Sanjaya, I. N. A., Widnyana, I. W., & Tahu, G. P. (2023). Pengaruh profitabilitas,



177

efisiensi operasi, dan aset tidak berwujud terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia. EMAS, 6(7).

Putri, M. K. (2022). Pengaruh kinerja lingkungan dan biaya lingkungan terhadap
nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderating pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2017-2020 [Skripsi, Universitas Islam Riau]. Repository UIR.

Wardhana, P. K. (2018). Pengaruh biaya lingkungan dan kinerja lingkungan dalam
memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Jurnal
Akuntansi. Universitas Negeri Surabaya.

Fajartania, L., & Utiyati, S. (n.d.). Pengaruh ukuran perusahaan dan struktur modal
terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas. Jurnal Ilmu dan Riset
Manajemen.

Natalia, I. (2021). Ukuran perusahaan, hutang, dan profitabilitas dalam pendekatan
klasik pada perusahaan non-keuangan di Indonesia. Jurmnal Bisnis dan
Akuntansi, 23(2), 253-266.

Qinthara, R. H., & Widyawati, D. (n.d.). Keputusan pendanaan memediasi
pengaruh profitabilitas, firm size terhadap nilai perusahaan. Jurnal Ilmu dan
Riset Akuntansi.

Pengaruh ukuran perusahaan, struktur modal, dan pertumbuhan perusahaan
terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi.
(2026). [Skripsi, Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau].
Repository UIN Suska.

Pengaruh ukuran perusahaan dalam memoderasi struktur modal dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan: Studi kasus pada perusahaan sektor consumer non-
cyclical yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. (n.d.).
[Karya ilmiah, Universitas Telkom]. Repository Universitas Telkom.

Utami, N. K. C. D., Pradipa, N. A., Andini, N. W. L., & Suryadana, P. E. (2023).
Pengaruh profitabilitas dan ukuran perusahaan pada nilai perusahaan dengan
kepemilikan manajerial sebagai variabel pemoderasi. Jurnal Akuntansi,
Manajemen dan Akuntansi (JAMA), 9(1).

Rihadatulaisy, Y. A. (2024). Pengaruh kinerja lingkungan dan biaya lingkungan
terhadap profitabilitas melalui nilai perusahaan pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
periode 2019-2023 [Tesis, UIN Sunan Gunung Djati Bandung]. Digilib UIN
SGD.

Sarumpaet, S., et al. (2020). Firm value and environmental performance. [Dikutip
dalam Astria, T. (2022). Accounting and Financial Review, 5(2), 207-213].

Sawitri, M. A. M., & Setiawan, P. V. L. (2017). Pengaruh kinerja lingkungan
terhadap nilai perusahaan. [Dikutip dalam Astria, T. (2022). Accounting and
Financial Review, 5(2), 207-213].



178

Midiantari, N. P. Y., & Agustia, D. (2020). Reputasi perusahaan sebagai variabel
mediasi: Pengaruh intellectual capital terhadap nilai perusahaan. [Dikutip
dalam repository Universitas Hasanuddin].

Pengaruh profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, dan ukuran perusahaan terhadap
nilai perusahaan. (n.d.). [Skripsi, Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia
(STIESIA) Surabaya]. Repository STIESIA.

Tasya. (2023). Pengaruh pemanfaatan aset, pemantauan utang, profitabilitas,
likuiditas, pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan dan kebijakan dividen
terhadap nilai perusahaan. E-Jurnal Akuntansi TSM, 3(1), 119-130.



