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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

  Berdasarkan hasil penelitian mengenai analisis indikasi manipulasi 

laporan keuangan pada perusahaan sektor Technology yang terdaftar dalam 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama periode 2021-2025 dengan 

menggunakan metode Beneish Ratio Index dan Beneish M-Score, maka 

dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil Beneish Ratio Index, perusahaan sektor Technology 

menunjukkan klasifikasi Manipulator , Grey Company, dan Non-

Manipulator  yang berbeda selama periode 2021-2025. Rasio AQI 

menunjukkan seluruh perusahaan sampel berada dalam kategori Non-

Manipulator , sedangkan beberapa rasio lainnya masih menunjukkan 

perusahaan yang memenuhi kriteria Manipulator  pada periode 

penelitian. 

2. Berdasarkan hasil perhitungan Beneish M-Score dengan nilai cut-off 

sebesar -2,22, jumlah perusahaan yang memenuhi kriteria kategori 

Manipulator  meningkat dari 8 perusahaan pada 2021 menjadi 11 

perusahaan pada 2022, 12 perusahaan pada 2023, 14 perusahaan pada 

2024, dan 16 perusahaan pada 2025. Sementara itu, kategori Non-

Manipulator  berjumlah 10, 9, 16, 16, dan 13 perusahaan secara 

berturut-turut, sedangkan Grey Company baru muncul pada 2025 

sebanyak 1 perusahaan. Hasil tersebut menunjukkan adanya 
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peningkatan jumlah perusahaan yang memenuhi kriteria kategori 

Manipulator  berdasarkan Beneish M-Score selama periode penelitian. 

3. Hasil penggolongan berdasarkan Beneish Ratio Index dan Beneish M-

Score menunjukkan adanya perbedaan dalam mengklasifikasikan 

perusahaan. Perbedaan tersebut terjadi karena Beneish Ratio Index 

melakukan penggolongan berdasarkan hasil masing-masing rasio 

indeks, sedangkan Beneish M-Score menggunakan kombinasi beberapa 

rasio dalam satu model untuk menghasilkan nilai akhir perusahaan. 

Oleh karena itu, suatu perusahaan dapat menunjukkan indikasi 

Manipulator  berdasarkan salah satu rasio, tetapi belum tentu 

memperoleh klasifikasi yang sama setelah seluruh rasio 

dikombinasikan dalam perhitungan Beneish M-Score. 

4. Berdasarkan hasil uji Marginal Homogeneity, terdapat perbedaan yang 

signifikan antara hasil klasifikasi perusahaan berdasarkan Beneish 

Ratio Index dan Beneish M-Score selama periode 2021-2025. Nilai 

signifikansi masing-masing tahun adalah 0,018; 0,003; 0,023; 0,006; 

dan 0,007, yang seluruhnya lebih kecil dari 0,05. Dengan demikian, H₀ 

ditolak dan dapat disimpulkan bahwa terdapat perbedaan yang 

signifikan antara hasil klasifikasi kedua metode selama periode 

penelitian. 

B. Saran 

  Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah diperoleh, 

maka saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut: 
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1. Bagi perusahaan, khususnya perusahaan sektor Technology, diharapkan 

dapat meningkatkan transparansi dan kualitas penyajian laporan 

keuangan. Perusahaan juga perlu memperhatikan perubahan-perubahan 

yang terjadi pada akun-akun keuangan, seperti piutang, beban depresiasi, 

beban penjualan dan administrasi, tingkat leverage, serta komponen 

akrual, karena perubahan yang signifikan pada akun-akun tersebut dapat 

menjadi indikator yang perlu diperhatikan dalam pendeteksian 

kemungkinan manipulasi laporan keuangan. 

2. Bagi investor dan pemangku kepentingan, hasil penelitian ini diharapkan 

dapat menjadi salah satu bahan pertimbangan dalam melakukan analisis 

terhadap kondisi keuangan perusahaan. Investor tidak hanya 

mempertimbangkan tingkat laba yang dilaporkan, tetapi juga perlu 

melakukan analisis terhadap arus kas, komponen akrual, pertumbuhan 

penjualan, piutang, serta rasio-rasio keuangan lainnya untuk memperoleh 

gambaran yang lebih menyeluruh mengenai kondisi perusahaan. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk memperluas objek dan 

periode penelitian, misalnya dengan menggunakan sektor perusahaan 

lain atau membandingkan perusahaan yang terdaftar dalam ISSI dengan 

perusahaan di luar ISSI. Penelitian selanjutnya juga dapat menggunakan 

periode penelitian yang lebih panjang agar dapat memberikan gambaran 

mengenai perubahan indikasi manipulasi laporan keuangan secara lebih 

komprehensif. 
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4. Peneliti selanjutnya juga disarankan untuk mengombinasikan metode 

Beneish M-Score dengan metode pendeteksian manipulasi laporan 

keuangan lainnya, seperti Fraud Pentagon, F-Score, Dechow F-Score, 

atau metode lainnya. Penggunaan lebih dari satu metode diharapkan 

dapat memberikan hasil yang lebih komprehensif dalam 

mengidentifikasi kemungkinan terjadinya manipulasi laporan keuangan. 

5. Mengingat hasil penelitian menunjukkan adanya perbedaan yang 

signifikan antara klasifikasi berdasarkan Beneish Ratio Index dan 

Beneish M-Score, penelitian selanjutnya dapat melakukan kajian lebih 

lanjut mengenai metode yang paling sesuai digunakan dalam mendeteksi 

indikasi manipulasi laporan keuangan pada perusahaan di Indonesia, 

khususnya pada sektor Technology. Penelitian tersebut dapat dilengkapi 

dengan analisis terhadap kasus manipulasi yang telah terbukti atau 

memperoleh data tambahan untuk menguji tingkat ketepatan masing-

masing metode. 
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