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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan mengenai pengaruh pajak, 

profitabilitas, dan tunneling incentive terhadap Transfer Pricing pada 

perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa 

Effek Indonesia (BEI) tahun 2020-2024. Penelitian ini menggunakan data panel 

yang diuji menggunakan software Eviews 12, menghasilkan kesimpulan 

sebagai berikut : 

1. Berdasarkan hasil penelitian variabel pajak (X1) memiliki nilai koefisien 

sebesar 0.027138 dengan probabilitas 0.6241 > α = 0.05 menunjukkan 

bahwa semakin tinggi beban pajak perusahaan, cenderung semakin tinggi 

pula indikasi praktik transfer pricing, namun pengaruh tersebut tidak 

signifikan secara statistik. Karena arah hasil penelitian dan signifikasi 

hubungan bertentangan dengan hipotesis awal, maka H1 ditolak. 

2. Berdasarkan hasil penelitian variabel profitabilitas (X2) memiliki nilai 

koefisien sebesar -0.400838 dengan probabilitas 0.0052 < α = 0.05 

menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas perusahaan, 

cenderung semakin rendah praktik transfer pricing yang dilakukan, dan 

signifikan secara statistik. Karena arah hasil penelitian bertentangan dengan 

hipotesis awal, maka H2 ditolak. 

3. Berdasarkan hasil penelitian variabel pajak (X1) memiliki nilai koefisien 

sebesar -0.040373 dengan probabilitas 0.5827 > α = 0.05 menunjukkan 
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bahwa semakin besar konsentrasi kepemilikan saham pengendali, 

cenderung semakin rendah indikasi praktik transfer pricing, namun tidak 

signifikan secara statistik. Karena arah hasil penelitian bertentangan dengan 

hipotesis awal, maka H3 ditolak. 

4. Berdasarkan hasil penelitian nilai F-statistik = 2.758856 dengan probabilitas 

0.042975 < α = 0.05 menunjukkan bahwa variabel pajak, profitabilitas dan 

tunneling incentive secara simultan berpengaruh dan signifikan terhadap 

transfer pricing. Sehingga dapat disimpulkan bahwa tinggi rendahnya 

tingkat transfer pricing pada perusahaan manufaktur sektor food and 

beverage dapat dipengaruhi oleh pajak, profitabilitas dan tunneling incentive 

yang dimiliki oleh perusahaan tersebut. Karena hasil penelitian sesuai 

dengan hipotesis awal, maka H4 diterima. 

B. Saran 

Berdasarkan temuan dan keterbatasan penelitian ini, penulis memberikan 

saran sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan yang memiliki transaksi dengan pihak berelasi meskipun 

beban pajak, profitabilitas, dan tunneling incentive terbukti memengaruhi 

keputusan transfer pricing, perusahaan perlu mengutamakan kepatuhan 

terhadap prinsip kewajaran dan kelaziman usaha. Penerapan strategi 

penentuan harga transfer yang terlalu agresif berpotensi menimbulkan 

koreksi fiskal, sanksi administrasi, serta citra negatif di mata investor dan 

otoritas pajak. Oleh karena itu, perusahaan disarankan untuk menyusun 

dokumentasi transfer pricing secara lengkap dan teratur sesuai ketentuan 
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yang berlaku. Melakukan analisis pembanding secara berkala terhadap 

transaksi dengan pihak berelasi. Mengintegrasikan pertimbangan kepatuhan 

pajak ke dalam strategi perusahaan dan pengelolaan risiko jangka panjang. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya, disarankan untuk:  

a. Menambahkan variabel lain yang diperkirakan lebih relevan dalam 

menjelaskan praktik transfer pricing, seperti kepemilikan asing, 

intensitas transaksi dengan pihak berelasi, serta kualitas tata kelola 

perusahaan. 

b. Memperpanjang periode pengamatan atau menggunakan data dari 

berbagai negara untuk memahami dampak kebijakan pajak internasional 

terhadap strategi penentuan harga transfer. 

c. Menggunakan ukuran transfer pricing yang lebih beragam, seperti 

tingkat pengungkapan transaksi afiliasi atau perbandingan laba 

akuntansi dengan laba fiskal khusus transaksi dalam grup, agar hasil 

penelitian lebih komprehensif.  

3. Bagi Regulator (Direktorat Jenderal Pajak dan Otoritas Jasa Keuangan) 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel keuangan tradisional 

hanya mampu menjelaskan sebagian variasi keputusan transfer pricing. 

Oleh karena itu, pengawasan perpajakan sebaiknya tidak hanya 

mengandalkan rasio keuangan, melainkan diperkuat dengan pendekatan 

berbasis risiko yang memantau pola transaksi lintas batas dan kesesuaian 

harga transfer dengan nilai ekonomi yang sebenarnya. Selain itu, penguatan 

pertukaran informasi pajak antar negara dan penyesuaian regulasi domestik 
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dengan standar internasional perlu terus ditingkatkan untuk menutup celah 

perencanaan pajak yang tidak wajar. 

4. Bagi Investor dan Pemangku Kepentingan Lainnya 

Temuan penelitian menunjukkan bahwa konsentrasi kepemilikan 

dan tunneling incentive tidak selalu sejalan dengan penciptaan nilai jangka 

panjang, melainkan dapat mendorong praktik penentuan harga transfer yang 

berpotensi menggeser laba secara tidak wajar. Hal ini menggarisbawahi 

pentingnya keterbukaan informasi mengenai transaksi dengan pihak 

berelasi dalam laporan tahunan dan laporan kepatuhan pajak. Investor 

disarankan untuk lebih cermat dalam menilai kebijakan transfer pricing 

perusahaan sebagai bagian dari penilaian tata kelola dan risiko reputasi. 

Sementara itu, dewan komisaris perlu memperkuat fungsi pengawasan agar 

transaksi afiliasi dilaksanakan secara wajar, terdokumentasi dengan baik, 

dan tidak merugikan pemegang saham minoritas. 
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