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ABSTRAK

Nilai tukar merupakan indikator penting stabilitas perekonomian Indonesia yang
dipengaruhi oleh berbagai faktor diantaranya adalah harga emas dunia dan harga
minyak dunia. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh harga emas
dunia dan harga minyak dunia terhadap nilai tukar di Indonesia serta
mengidentifikasi hubungan jangka pendek dan jangka panjang diantara variabel
tersebut. Penelitian ini menggunakan data sekunder bulanan dengan periode Januari
2018-Desember 2024 sebanyak 84 observasi yang di peroleh dari web
Investing.com. Metode analisis yang digunakan yaitu Auforegresive Distributed
Lag (ARDL). Hasil penelitian menunjukkan bahwa semua variabel stasioner pada
first difference dan model ARDL terbaik adalah ARDL (1,4,1). Pada uji kointegrasi
menghasilkan nilai F-statistik sebesar 4,6195, yang dimana hasilnya menunjukkan
tidak meyakinkan (inconclusive) dimana hasil ini tidak dapat memberikan kepastian
ada atau tidaknya hubungan jangka panjang, dimana nilai ECT yang akan menjadi
penentu ada atau tidak kointegrasi. Dalam jangka panjang, harga emas dunia
berpengaruh signifikan, sedangkan harga minyak dunia tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai tukar. Sementara itu, dalam jangka pendek, harga minyak
dunia berpengaruh signifikan terhadap nilai tukar, sedangkan harga emas dunia
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai tukar di Indonesia. Nilai Error
Correction Term (ECT) sebesar -0,2847 dan signifikan menunjukkan bahwa sekitar
28,47% ketidakseimbangan jangka pendek akan disesuaikan menuju keseimbangan
jangka panjang dalm satu periode. Hal ini menunjukkan bahwa ECT bernilai negatif
dan signifikan sehingga model ECM valid digunakan dan menunjukkan adanya
kointegrasi pada model ARDL.

Kata Kunci: Nilai tukar, Harga Emas Dunia, Harga Minyak Dunia, ARDL, ECM



ABSTRACT

The exchange rate is an important indicator of Indonesia’s economic stability and
is influenced by various factors, including global gold and oil prices. This study
aims to analyze the impact of global gold and oil prices on Indonesia’s exchange
rate and to identify the short-term and long-term relationships among these
variables. This study uses monthly secondary datacovering the period from January
2018 to December 2024, comprising 84 observations obtained from the
Investing.com website. The analysis method used is the Autoregressive Distributed
Lag (ARDL) model. The results show that all variables are stationary at the first
difference, and the best-fitting ARDL model is ARDL (1,4,1). The cointegration
test yielded an F-statistic value of 4.6195, which is inconclusive meaning it cannot
definitively confirm the presence or absence of a long-term relationship, as the Error
Correction Term (ECT) value is the determining factor for cointegration. In the long
term, global gold prices have a significant effect, while global oil prices donot have
a significant effect on the exchange rate. Meanwhile, in the short term, global oil
prices have a significant effect on the exchange rate, whereas global gold prices do
not have a significant effect on the exchange rate in Indonesia. The Error Correction
Term (ECT) value of -0.2847 is statistically significant, indicating that
approximately 28.47% of the short-run imbalance will be adjusted toward long-run
equilibrium within one period. This indicates that the ECT is negative and
statistically significant, confirming that the ECM model is valid and demonstrating
the presence of cointegration in the ARDL model.

Keywords: Exchange rate, World gold price, World oil price, ARDL, ECM
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