A.

BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan data dan analisis yang telah dilakukan pada penelitian diatas,

dapat disimpulkan bahwa:

1.

Berdasarkan hasil uji stasioneritas ADF, seluruh variabel penelitian telah
stasioner. Berdasarkan kriteria Schwarz Criterion (SC) diperoleh lag optimal
1, sehingga model VAR(1) digunakan dalam penelitian ini. Hasil estimasi
menunjukkan bahwa return saham BBCA pada periode sebelumnya
memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap return IHSG,
sehingga model VAR(1) yang terbentuk dinyatakan stabil.

. Berdasarkan hasil dari uji kausalitas Granger menunjukkan bahwa tidak

terdapat hubungan kausalitas yang signifikan antara return harga saham
BBCA, nilai tukar rupiah, dan IHSG, hal ini ditujukkan dengan nilai p-value
yang lebih besar dari 0,05.

. Hasil IRF dan FEVD menunjukkan bahwa variasi masing-masing variabel

lebih banyak dipengaruhi oleh guncangan dari variabel itu sendiri. Namun,
return saham BBCA memberikan konstribusi yang lebih besar terhadap

variasi IHSG dibandingkan dengan nilai tukar rupiah.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian ini, disarankan untuk penelitian selanjutnya

menggunakan pengamatan dengan jangka yang lebih panjang serta

menambahkan variabel ekonomi dan keuangan lainnya, seperti suku bunga,

harga komoditas, atau indeks saham sektoral. Selain itu, pada penelitian

selanjutnya juga diharapkan dapat mempertimbangkan penggunaan model

analisis yang berbeda atau membangdingkan beberapa saham yang berkapasitas

besar untuk memperoleh hasil yang lebih baik
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