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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan antara return harga
saham BBCA, nilai tukar rupiah, dan IHSG selama periode Januari 2025 hingga
Desember 2025. Data yang digunakan berupa data harian dengan jumlah
observasi sebanyak 235 data, analisis dilakukan menggunakan model Vector
Autoregressive (VAR) dengan bantuan perangkat lunak RStudio. Hasil uji
kausalitas Granger menunjukkan bahwa tidak terdapat hubungan yang
singnifikan antara return harga saham BBCA, nilai tukar Rupiah, dan IHSG yang
ditunjukkan dengan nilai p-value lebih besar dari 0,05. Hasil analisis Impulse
Respon Function (IRF) dan Forecast Error Variance Decomposition (FEVD)
menunjukkan bahwa sebagian besar dari variasi masing-masing variabel lebih
banyak dipengaruhi oleh guncangan variabel itu sendiri. Namun, return harga
saham BBCA memberikan konstribusi yang relatif besar terhadap variasi IHSG
dibandingkan dengan konstribusi return nilai tukar rupiah. Sehingga penelitian
ini menunjukkan bahwa harga saham BBCA memberikan konstribusi yang lebih
besar terhadap variasi IHSG dibandingkan dengan nilai tukar rupiah selama
periode penelitian.

Kata kunci: Return, Harga saham BBCA, Nilai Tukar Rupiah, IHSG, VAR.



ABTRACT

This study aims to analyze the relationship between BBCA stock price
returns, the rupiah exchange rate, and the Jakarta Composite Index (JCI) during
the period of January 2025 to December 2025. The data used are daily data with
a total of 235 observations, the analysis was carried out using the Vector
Autoregressive (VAR) model with the help of RStudio software. The results of
the Granger causality test indicate that there is no significant relationship
between BBCA stock price returns, the rupiah exchange rate, and the JCI as
indicated by a p-value greater than 0.05. The results of the Impulse Response
Function (IRF) and Forecast Error Variance Decomposition (FEVD) analysis
indicate that most of the variations in each variable are more influenced by
shocks to the variable itself. However, BBCA stock price returns provide a
relatively large contribution to the variation of the JCI compared to the
contribution of the rupiah exchange rate return. Therefore, this study shows that
BBCA stock prices provide a greater contribution to the variation of the JCI
compared to the rupiah exchange rate during the study period.

Keywords: Return, BBCA stock price, Rupiah exchange rate, IHSG, VAR.
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