BAB YV
PENUTUPAN
A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dari persamaan regresi
data panel mengenai profitabilitas, funneling incentive, dan ukuran
perusahaan terhadap transfer pricing dengan Tax minimization sebagai
moderasi pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di BEI periode tahun 2020-2024. dapat disimpulkan sebagai
berikut:

1. Profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap transfer
pricing karena keputusan perusahaan untuk melakukan transaksi antar-
afiliasi kini lebih didominasi oleh kepatuhan regulasi dari pada sekadar
mengejar efisiensi pajak.

2. Tunneling incentive bepengaruh positif dan signifikan terhadap transfer
pricing karena perusahaan cenderung memprioritaskan keberlangsungan
bisnis jangka panjang dan kepatuhan terhadap regulasi yang ketat.

3. Ukuran berpengaruh negatif dan signifikan terhadap transfer pricing
karena adanya pengawasan regulasi yang merata dan pertimbangan risiko

reputasi.
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4. Tax minimization tidak mampu memoderasi pengaruh profitabilitas
terhadap transfer pricing secara positif dan signifikan. Hal tersebut
terjadi karena perusahaan saat ini lebih memprioritaskan keamanan
regulasi dibandingkan agresivitas pajak. Ketika profitabilitas tinggi,
perusahaan cenderung menghindari praktik transfer pricing yang berisiko
memicu audit pajak yang ketat dan denda besar. Sebaliknya, perusahaan
lebih memilih menggunakan instrumen perencanaan pajak lain yang
lebih aman dan legal, seperti pemanfaatan insentif pajak pemerintah atau
pengoptimalan biaya yang diperkenankan aturan. Hal ini membuat
dorongan untuk mengecilkan pajak (fax minimization) tidak lagi menjadi
faktor pendorong utama dalam kebijakan harga transfer mereka, sehingga
peran moderasinya menjadi tidak terlihat.

5. Tax minimization tidak mampu memoderasi pengaruh tunneling
incentive terhadap transfer pricing secara negatif signifikan dalam
memoderasi hubungan antar variabel fenneling incentive terhadap
transfer pricing. Hal tersebut terjadi karena fokus utama dari tunneling
incentive adalah pengalihan kekayaan kepada pemegang saham
pengendali, bukan untuk menghemat pajak. Perusahaan cenderung
menghindari penggabungan strategi pengalihan aset dengan agresivitas

pajak karena hal tersebut akan meningkatkan risiko deteksi oleh otoritas
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pajak. Jika perusahaan melakukan manipulasi harga yang terlalu ekstrem
demi pajak sekaligus tunneling, mereka akan menghadapi eksposur risiko
ganda berupa audit pajak dan tuntutan hukum dari pemegang saham
minoritas. Oleh karena itu, dorongan untuk melakukan funneling tetap
konsisten tanpa bergantung pada besar kecilnya motivasi penghematan
pajak, sehingga peran moderasinya menjadi tidak signifikan.

Tax minimization mampu memoderasikan pengaruh ukuran perusahaan
terhadap transfer pricing negatif dan signifikan dalam memoderasi
hubungan antar variabel ukuran perusahaan terhadap transfer pricing.
karena perusahaan berskala besar memiliki kapasitas sumber daya dan
jaringan operasional yang kompleks untuk menjalankan strategi pajak
yang lebih agresif. Ukuran perusahaan yang besar memberikan
fleksibilitas bagi manajemen untuk memanfaatkan struktur organisasi
mereka dalam menggeser laba antar-entitas demi mencapai beban pajak
yang paling rendah. Dengan demikian, motivasi penghematan pajak (zax
minimization) bertindak sebagai katalisator yang memperkuat intensitas
perusahaan besar dalam menggunakan transfer pricing sebagai alat

manajemen laba dan efisiensi fiskal secara global.
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B. Saran
Penelitian ini masih memiliki banyak kekurangan sehingga diharapkan untuk
peneliti selanjutnya jika melakukan penelitian dengan topik yang sama untuk
dapat lebih menyempurnakan lagi penelitian mengenai transfer pricing. Oleh
karena itu, peneliti memberikan beberapa saran untuk dijadikan sebagai referensi
dan bahan pertimbangan untuk pengembangan penelitian dengan topik yang sama
kedepannya. Adapun beberapa saran yang dapat peneliti berikan untuk
pertimbangan pengambilan keputusan diantaranya:
1. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk mengembangkan penelitian
dengan menambahkan variabel lain yang berkaitan langsung dengan transfer
pricing, variabelnya seperti intangible asset, debt convenant, tax expence,
serta profitabilitas atau tax avoidance menjadi variabel moderasi guna untuk
melihat bagaimana pengaruhnya dalam memperkuat atau memperlemah
transfer pricing, terutama ketika dikaitkan dengan praktek penghindaran
pajak dan profitabilitas perusahaan.
2. Peneliti selanjutnya juga disarankan untuk menggunakan indikator
pengukuran yang berbeda atau lebih beragam, penggunaan indikator yang
berbeda diharapkan mampu memberikan perspektif yang lebih mendalam

untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel
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3. Untuk meningkatkan daya generalisasi hasil penelitian, peneliti
selanjutnya disarankan untuk memperluas objek dan periode penelitian, baik
dengan menambahkan sektor industri lain diluar sektor yang diteliti maupun
dengan memperpanjang periode pengamatan.Perluasan cakupan penelitian
ini diharapkan dapat menangkap variasi karakteristik perusahaan yan lebih
luas, sehingga hubungan antara profitabilitas, tunneling incentive, ukuran
perusahaan terhadap transfer pricing dengan dibantu tax minimization
sebagai variabel moderasi untuk memperkuat atau memperlemah

pengaruhnya serta dapat dianalisis secara lebih komprehensif dan konsisten.
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