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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan, dapat 

disimpulkan bahwa perilaku kepatuhan syariah investor di Pasar Modal Syariah 

dipengaruhi secara signifikan oleh faktor sikap, persepsi risiko, dan literasi 

keuangan syariah. Sikap yang positif terhadap prinsip-prinsip syariah 

mendorong investor untuk berperilaku lebih patuh dalam aktivitas investasinya. 

Persepsi risiko yang tinggi, khususnya terkait risiko pelanggaran prinsip 

syariah, juga mendorong investor untuk lebih berhati-hati dan konsisten dalam 

menerapkan kepatuhan syariah. Selain itu, literasi keuangan syariah terbukti 

menjadi faktor utama dalam membentuk pemahaman dan kesadaran investor 

terhadap praktik investasi yang sesuai dengan ketentuan syariah. Sebaliknya, 

norma subjektif dan kontrol perilaku tidak menunjukkan pengaruh yang 

signifikan baik terhadap perilaku kepatuhan syariah maupun terhadap niat 

berperilaku investor. Hal ini mengindikasikan bahwa norma subjektif dan 

kontrol perilaku belum menjadi faktor dominan dalam mendorong kepatuhan 

syariah investor di Pasar Modal Syariah. Temuan ini mencerminkan bahwa 

kepatuhan syariah lebih didorong oleh kesadaran internal dan pemahaman 

individu dibandingkan pengaruh lingkungan sosial.  

Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa niat berperilaku tidak 

berpengaruh signifikan terhadap perilaku kepatuhan syariah investor, sehingga 

peran niat sebagai variabel mediasi tidak terbukti secara empiris. Temuan ini 

mengindikasikan adanya kemungkinan hubungan langsung antara faktor-faktor 

kognitif dengan perilaku kepatuhan syariah tanpa melalui pembentukan niat 

berperilaku terlebih dahulu Secara keseluruhan, penelitian ini menegaskan 

pentingnya peningkatan literasi keuangan syariah dan penguatan pemahaman 

risiko syariah sebagai strategi utama dalam mendorong perilaku kepatuhan 
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syariah investor. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi rujukan bagi 

pengembangan kebijakan edukasi, regulasi, dan program literasi Pasar Modal 

Syariah yang lebih efektif dan berkelanjutan di Indonesia. 

5.2 Implikasi Penelitian 

Secara teoretis, hasil penelitian ini memberikan implikasi terhadap 

pengembangan Theory of Planned Behavior dalam konteks Pasar Modal 

Syariah. Temuan bahwa niat berperilaku tidak berperan sebagai variabel 

mediasi menunjukkan adanya keterbatasan TPB dalam menjelaskan perilaku 

kepatuhan syariah investor. Oleh karena itu, penelitian ini mengindikasikan 

perlunya pengayaan model perilaku dengan memasukkan faktor-faktor khas 

keuangan syariah, seperti dimensi moral dan nilai religius, untuk memperoleh 

pemahaman yang lebih komprehensif mengenai perilaku investor syariah. 

Secara praktis, hasil penelitian ini memberikan implikasi bagi regulator, 

khususnya Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan Bursa Efek Indonesia (BEI), agar 

lebih menekankan aspek edukasi terkait risiko investasi syariah dan 

konsekuensi pelanggaran prinsip syariah. Peningkatan yang lebih kompleks 

terkait literasi keuangan syariah yang disertai pemahaman risiko dan juga 

memberikan contoh yang nyata terkait bagaimana seharusnya menjadi investor 

syariah yang baik dan benar. Dengan itu diharapkan mampu mendorong 

terbentuknya niat dan perilaku kepatuhan syariah investor secara berkelanjutan. 

5.3 Rekomendasi  

Berdasarkan hasil dan implikasi penelitian, peneliti merekomendasikan 

agar regulator dan pelaku Pasar Modal Syariah meningkatkan program edukasi 

dan sosialisasi yang tidak hanya berfokus pada keuntungan investasi, tetapi juga 

pada risiko pelanggaran prinsip syariah dan konsekuensi moral spiritualnya, 

bukan hanya pada investor pemula tetapi juga bagi pengembang atau public 

figure yang menjadi cerminan bagi investor awam untuk menunjukkan 

bagaimana seharusnya menjadi investor syariah yang baik dan benar. Penelitian 

selanjutnya disarankan untuk mengembangkan model penelitian dengan 
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menambahkan variabel lain yang relevan, seperti religiusitas, kepercayaan 

(trust), atau moral obligation, guna memperoleh gambaran yang lebih 

komprehensif mengenai faktor-faktor yang memengaruhi perilaku kepatuhan 

syariah investor. Selain itu, penggunaan pendekatan kualitatif atau metode 

campuran (mixed methods) juga dapat dipertimbangkan untuk menggali lebih 

dalam alasan di balik ketidaksesuaian antara niat dan perilaku investor. 

5.4 Keterbatasan Penelitian  

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan. 

Antara lain :  

5.4.1 Penelitian ini menggunakan data yang diperoleh melalui kuesioner, 

sehingga hasil penelitian sangat bergantung pada persepsi dan 

subjektivitas responden. 

5.4.2 Objek penelitian terbatas pada investor Pasar Modal Syariah, sehingga 

hasil penelitian belum tentu dapat digeneralisasikan pada konteks 

keuangan syariah lainnya.  

5.4.3 Model penelitian ini belum memasukkan faktor religiusitas secara 

eksplisit, padahal aspek tersebut berpotensi memiliki peran penting 

dalam membentuk perilaku kepatuhan syariah. Oleh karena itu, 

keterbatasan ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi 

penelitian selanjutnya untuk menyempurnakan dan memperluas kajian 

terkait perilaku kepatuhan syariah di pasar modal. 
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