BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melakukan Systematic literature
review terhadap investasi dana haji dalam perspektif akuntansi syariah selama periode

2014-2025. Menggunakan analisis data meta-sintesis tematik terhadap 30 artikel

jurnal yang telah diseleksi melalui protokol PRISMA, penelitian ini menghasilkan

kesimpulan sebagai berikut:

1. Perkembangan literatur mengenai perlakuan akuntansi investasi dana haji
berbasis PSAK Syariah tahun 2014-2025 menunjukkan tren yang signifikan
dengan peningkatan publikasi, terutama setelah pembentukan BPKH pada tahun
2017. Penelitian didominasi oleh tema pengelolaan dan strategi investasi dana
haji (30%), kepatuhan syariah (23%), transparansi dan akuntabilitas (17%),
manajemen risiko (13%), implementasi magashid syariah (10%), dampak
ekonomi dan sosial (7%), dan perlakuan akuntansi berbasis PSAK Syariah (3%).
Perkembangan fokus penelitian menunjukkan pergeseran dari aspek konseptual
dan regulasi (2014-2017), implementasi prinsip syariah (2018-2020),
pendalaman aspek investasi dan instrumen syariah (2020-2022), transparansi dan
manajemen risiko (2022-2023), hingga diversifikasi dan optimalisasi portofolio
(2023-2025).

2. Pengakuan dan pengukuran investasi dana haji dalam laporan keuangan telah
mengikuti prinsip-prinsip akuntansi syariah melalui penggunaan berbagai akad
seperti wadi'ah yad dhamanah, mudharabah, musyarakah mutanagishah,
wakalah, ijarah, dan murabahah. Dana haji diakui sebagai kewajiban (liability)

kepada jamaah haji, bukan sebagai modal atau ekuitas lembaga pengelola.
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Pengukuran aset investasi dilakukan sesuai karakteristik instrumen: sukuk yang
held to maturity diukur pada amortized cost, saham syariah dan reksa dana
syariah pada fair value through profit or loss, investasi emas pada fair value
dengan mempertimbangkan tujuan hedge jangka panjang, dan investasi langsung
pada biaya perolehan dikurangi akumulasi penyusutan. Penyajian laporan
keuangan mencakup Laporan Posisi Keuangan, Laporan Aktivitas, Laporan Arus
Kas, Laporan Perubahan Dana, dan Catatan atas Laporan Keuangan yang harus
memisahkan secara jelas antara dana pokok jamaah, hasil investasi, dan alokasi
masing-masing komponen.

Kerangka teori yang umum digunakan dalam studi empiris literatur terkait
pengungkapan dan transparansi investasi dana haji didominasi oleh teori berbasis
perspektif syariah, yaitu Teori Magashid Syariah (9 penelitian) sebagai teori
paling dominan, diikuti Teori Maslahah (6 penelitian), dan Shariah Enterprise
Theory (3 penelitian). Teori berbasis perspektif organisasi dan governance
meliputi Teori Stewardship (3 penelitian), Teori Agency (2 penelitian),
Stakeholder Theory, Teori Legitimasi, dan Teori Akuntabilitas Publik. Sementara
teori berbasis perspektif ekonomi dan keuangan mencakup Markowitz Portfolio
Theory (2 penelitian) dan Triple Bottom Line Theory dengan Tawhidi String
Relation. Integrasi multi-teori menunjukkan bahwa pengungkapan dan
transparansi investasi dana haji harus mempertimbangkan dimensi syariah
(magashid dan maslahah), dimensi governance (agency dan stewardship), dan
dimensi pertanggungjawaban holistik.

Faktor-faktor yang mempengaruhi kesesuaian pengelolaan investasi dana haji
dengan prinsip akuntabilitas, amanah, dan maslahah dalam literatur akuntansi

syariah mencakup 12 faktor utama yang saling berinteraksi. Kepatuhan syariah
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merupakan faktor paling dominan (18 penelitian), diikuti transparansi pelaporan
keuangan (14 penelitian), akuntabilitas pengelolaan (13 penelitian), kompetensi
SDM (11 penelitian), sistem pengendalian internal (10 penelitian), manajemen
risiko investasi (10 penelitian), diversifikasi portofolio (9 penelitian), regulasi
dan kebijakan pemerintah (8 penelitian), penerapan standar akuntansi syariah (7
penelitian), pemanfaatan teknologi informasi (7 penelitian), good corporate
governance (6 penelitian), dan kolaborasi kelembagaan (5 penelitian). Faktor-
faktor ini membentuk ekosistem yang kompleks di mana kepatuhan syariah
menjadi foundation, transparansi dan akuntabilitas sebagai core, SDM dan
teknologi sebagail enabler, diversifikasi dan manajemen risiko sebagai strategy,
GCG dan kolaborasi sebagai structure, serta regulasi sebagai framework.
B. Saran
Penelitian ini masih memiliki beberapa keterbatasan sehingga diharapkan
peneliti selanjutnya yang melakukan penelitian dengan topik yang sama dapat lebih
menyempurnakan kajian mengenai investasi dana haji dalam perspektif akuntansi
syariah. Oleh karena itu, peneliti memberikan beberapa saran yang dapat dijadikan
sebagai referensi dan bahan pertimbangan untuk pengembangan penelitian dengan
topik yang sama di masa mendatang. Adapun beberapa saran yang dapat peneliti
berikan sebagai berikut:

1. Penelitian ini terbatas pada artikel yang dipublikasikan dalam bahasa Indonesia
dan Inggris dengan sumber data dari Google Scholar. Peneliti selanjutnya
diharapkan dapat memperluas cakupan dengan menggunakan database
internasional lainnya seperti Scopus, Web of Science, ProQuest, atau JSTOR, serta
mencakup artikel dalam bahasa Arab atau bahasa lainnya untuk perspektif yang

lebih global dan komprehensif.

145



2. Penelitian ini hanya menggunakan meta-sintesis tematik untuk menganalisis data
kualitatif. Untuk penelitian kuantitatif yang ada dalam sampel, diharapkan
penelitian selanjutnya dapat menggunakan meta-analisis kuantitatif dengan
software JASP, R, atau Comprehensive Meta-Analysis untuk mengintegrasikan
hasil-hasil penelitian kuantitatif secara statistik dan menghasilkan effect size yang
lebih akurat mengenai pengaruh berbagai faktor terhadap kualitas pengelolaan
investasi dana haji.

3. Periode penelitian ini terbatas pada tahun 2014-2025. Peneliti selanjutnya dapat
memperpanjang periode kajian atau melakukan studi longitudinal untuk melihat
perkembangan praktik akuntansi investasi dana haji dalam jangka waktu yang
lebih panjang, terutama untuk mengidentifikasi perubahan praktik seiring dengan
perkembangan regulasi dan teknologi.

4. Penelitian ini fokus pada aspek literatur review. Peneliti selanjutnya diharapkan
dapat melakukan penelitian empiris langsung dengan menggunakan data primer
dari BPKH, bank syariah, atau lembaga terkait untuk memvalidasi temuan dari
systematic literature review ini dan memberikan gambaran praktik aktual di

lapangan.
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