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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pembahasan dan penelitian yang telah dilakukan, 

maka diperoleh kesimpulan pada penelitian ini sebagai berikut: 

1. Berdasarkan analisis ACF, PACF, dan kriteria Akaike Information 

Criterion (AIC), diperoleh model ARIMA terbaik yaitu ARIMA (0,1,1), 

model ini akan digunakan untuk memodelkan komponen rata-rata 

perubahan harga emas dunia dengan parameter ma1 yang signifikan 

secara statistik. 

2. Hasil diagnostik residual menunjukkan bahwa residual model ARIMA 

bersifat white noise pada rata-rata, akan tetapi masih terdapat indikasi 

heteroskedastisitas yang menandakan adanya perubahan varians 

residual dari waktu ke waktu, dan pengelompokan volatilitas (volatility 

clustering), yang dibuktikan melalui uji ARCH-LM yang signifikan. 

3. Model GARCH (1,1) mampu menangkap dinamika volatilitas harga 

emas dunia dengan baik, ditandai oleh adanya pengaruh shock baru 

yang signifikan dan persistensi volatilitas yang tinggi. 

4. Hasil peramalan harga emas dunia menunjukkan peramalan yang baik, 

di mana nilai ramalan mengikuti pola pergerakan data aktual dan tingkat 

kesalahan peramalan berada pada kategori rendah, sehingga model 

dapat digunakan sebagai alat bantu analisis peramalan jangka pendek. 

B. Saran 

1. Bagi para investor dan semua pelaku pasar, hasil penelitian ini dapat 

dijadikan sebagai dasar pertimbangan dalam memahami risiko dan 

ketidakpastian pergerakan harga emas dunia, khususnya dalam 

pengambilan keputusan investasi jangka pendek. 

2. Penelitian selanjutnya disarankan untuk mengembangkan analisis 

dengan menggunakan model volatilitas lainnya, seperti EGARCH atau 
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TGARCH, guna mengkaji kemungkinan adanya pengaruh asimetri 

terhadap volatilitas harga emas dunia. 

3. Penambahan variabel ekonomi makro, seperti tingkat inflasi, suku 

bunga, atau nilai tukar, dapat dipertimbangkan agar analisis pergerakan 

harga emas dunia menjadi lebih menyeluruh. 
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