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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dinamis dan asimetris
fluktuasi kurs rupiah terhadap harga komoditas ekspor Indonesia. Fokus utama
penelitian ini adalah mengkaji bagaimana depresiasi dan apresiasi kurs rupiah
memengaruhi harga komoditas ekspor di Indonesia dalam jangka pendek dan
jangka panjang. Komoditas ekspor yang dianalisis meliputi kelapa sawit (CPO),
gambir, karet, kopi, kulit manis, dan kakao sebagai komoditas unggulan Indonesia.
Selain kurs rupiah, penelitian ini juga memasukkan variabel makroekonomi lain
sebagai variabel kontrol, yaitu inflasi, FDI, suku bunga, tingkat pengembalian
investasi, ekspor, impor, JUB, dan cadangan devisa. Penelitian ini menggunakan
data time series bulanan periode 2015-2024 dan dianalisis dengan pendekatan
Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL). Metode NARDL dipilih
karena mampu menangkap hubungan dinamis dan efek asimetris antara depresiasi
dan apresiasi kurs rupiah terhadap harga komoditas ekspor di Indonesia. Hasil
estimasi jangka panjang menunjukkan bahwa variabel depresiasi kurs rupiah,
peningkatan/penurunan FDI, penurunan suku bunga, peningkatan/penurunan
cadangan devisa memiliki pengaruh signifikan terhadap harga komoditas ekspor.
Kemudian, hasil estimasi jangka pendek menunjukkan bahwa variabel depresiasi
dan apresiasi kurs rupiah (lag 1), peningkatan FDI (lag 1), penurunan suku bunga
(lag 1), penurunan ekspor (lag 1), dan peningkatan cadangan devisa (lag 0) memiliki
pengaruh signifikan terhadap harga komoditas ekspor. Selanjutnya, terdapat
pengaruh asimetris antara depresiasi dan apresiasi kurs rupiah terhadap harga
komoditas ekspor di Indonesia, baik dalam jangka panjang maupun jangka pendek
yang menunjukkan bahwa harga komoditas ekspor di Indonesia lebih responsif
terhadap pelemahan kurs rupiah daripada penguatan kurs rupiah. Temuan ini
memiliki implikasi kebijakan yang penting bagi otoritas moneter dan perdagangan,
khususnya dalam menjaga stabilitas kurs serta meningkatkan daya saing harga
komoditas ekspor Indonesia di pasar internasional. Dari perspektif ekonomi Islam,
stabilitas kurs sejalan dengan prinsip keadilan, kemaslahatan, dan perlindungan
sektor riil, sehingga kebijakan kurs perlu diarahkan untuk mendukung
kesejahteraan produsen dan eksportir secara berkelanjutan.

Kata kunci: depresiasi kurs rupiah, apresiasi kurs rupiah, harga komoditas ekspor,

inflasi, FDI, suku bunga, tingkat pengembalian investasi, ekspor, impor, JUB,
cadangan devisa, NARDL, asimetri, jangka pendek, jangka panjang.
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