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ABSTRAK 

Harga emas Antam merupakan salah satu indikator penting bagi investor ritel 

di Indonesia, terutama sebagai aset safe haven di tengah gejolak ekonomi global. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ketidakpastian ekonomi global 

dan nilai tukar rupiah terhadap harga emas Antam di Indonesia pada periode 2019-

2023 dengan menggunakan data time series bulanan. Analisis dilakukan 

menggunakan metode Vector Error Correction Model (VECM) untuk menangkap 

dinamika hubungan jangka pendek dan jangka panjang antar variabel, dengan inflasi, 

suku bunga Bank Indonesia, dan harga emas dunia sebagai variabel kontrol. Hasil 

estimasi menunjukkan bahwa ketidakpastian ekonomi global berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga emas Antam dalam jangka panjang, mencerminkan peran 

emas sebagai aset pelindung nilai ketika ketidakpastian meningkat. Nilai tukar rupiah 

juga terbukti memiliki pengaruh signifikan, di mana depresiasi rupiah mendorong 

kenaikan harga emas Antam. Dalam jangka pendek, beberapa variabel menunjukkan 

respons yang bervariasi, namun proses penyesuaian menuju keseimbangan jangka 

panjang tetap signifikan melalui mekanisme Error Correction Term (ECT). Selain itu, 

harga emas dunia memberikan pengaruh positif signifikan, sementara inflasi dan suku 

bunga berkontribusi sebagai faktor pendukung dalam model. Temuan ini menegaskan 

pentingnya stabilitas nilai tukar dan pengelolaan risiko global dalam mendukung 

pasar emas domestik, serta memberikan implikasi strategis bagi investor, pembuat 

kebijakan, dan pelaku pasar emas di Indonesia. 

Kata Kunci: Ketidakpastian Ekonomi Global, Nilai Tukar, Harga Emas Antam, 

VECM, Safe Haven  
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