
 

 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui “Pengaruh Likuiditas dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal Sebagai 

Variabel Intervening Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di 

Index Saham Syariah Indonesia Tahun 2019-2023”. Dari hasil penelitian 

dapat disimpulkan sebagai berikut : 

1. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan likuiditas 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Index Saham 

Syariah Indonesia Tahun 2019-2023, karena meskipun nilai current 

ratio yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

kemampuan yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya, hal ini tidak menjamin bahwa nilai perusahaan akan 

meningkat. Faktor- faktor lain seperti profitabilitas, pertumbuhan 

perusahaan, dan struktur modal memainkan peran penting dalam 

menaikkan nilai perusahaan. Oleh karena itu, meskipun likuiditas 

penting untuk operasional sehari-hari, pengaruhnya terhadap nilai 

perusahaan tidak signifikan. 

2. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Index Saham Syariah 
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Indonesia Tahun 2019-2023, Hal ini menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi dapat memicu 

investor untuk ikut meningkatkan permintaan saham, sehingga 

harga saham perusahaan tersebut akan naik dan akan menyebabkan 

nilai perusahaan yang meningkat. 

3. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan likuiditas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Index Saham 

Syariah Indonesia Tahun 2019-2023, Karena semakin tinggi 

kemampuan suatu perusahaan dalam mengembalikan kewajiban 

jangka pendeknya maka semakin likuid perusahaan tersebut 

sehingga dapat memperoleh kepercayaan dari kreditur untuk 

meningkatkan dan mempermudah perusahaan memperoleh utang 

jangka panjangnya. 

4. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan profitabilitas 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap struktur modal 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Index Saham 

Syariah Indonesia Tahun 2019-2023, Meskipun profitabilitas dapat 

mempengaruhi struktur modal perusahaan, pengaruhnya tidak 

selalu signifikan, ada bebearapa faktor lain yang lebih prioritas 

untuk menaikkan struktur modal seperti likuiditas, kondisi pasar, 

dan karakteristik perusahaan juga memainkan peran penting dalam 

menentukan struktur modal perusahaan. 
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5. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan struktur 

modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Index Saham 

Syariah Indonesia Tahun 2019-2023, Karena seiring dengan 

pertumbuhan struktur modal, dana perusahaan juga meningkat 

sehingga memungkinkan untuk melakukan kegiatan bisnis yang 

menguntungkan. Hal ini dapat meningkatkan prospek masa depan 

perusahaan, sehingga dapat menarik lebih banyak investor untuk 

menanamkan sahamnya, lalu harga saham akan meningkat dan 

nilai perusahaan juga akan mengalami peningkatan. 

6. Hasil pengujian sobel test menunjukkan bahwa struktur modal 

tidak mampu memediasi pengaruh likuiditas terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini dapat dibuktikan dengan hasil uji sobel, 

diperoleh nilai p-value sebesar 0.08574443 > 0.05 dengan nilai 

Test Statistic Sobel sebesar 1.71828619. Hal ini disebabkan 

perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi mampu 

membayar kewajiban jangka pendeknhya dengan dana internal 

yang dimiliki sehingga perusahaan tersebut akan menggunakan 

utang dalam jumlah yang relative rendah. Berdasarkan hasil 

hubungan antara likuiditas dan nilai perusahaan bahwa perusahaan 

yang dimiliki likuiditas stabil cenderung lebih diminati investor. 

7. Hasil pengujian sobel test menunjukkan bahwa struktur modal 
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tidak mampu memediasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini dapat dibuktikan dengan hasil uji sobel, 

diperoleh nilai p-value sebesar 0.69148783 > 0.05 dengan nilai 

Test Statistic Sobel sebesar 0.39683678. hal tersebut dikarenakan 

keputusan investor untuk membeli saham tidak dipengaruhi oleh 

besar kecilnya struktur modal, mereka melainkan lebih cenderung 

melihat pada kinerja perusahaan dalam menghasilkan laba. 

B. Saran 

Berdasakan hasil penelitian dari kesimpulan, maka saran dari peneliti 

adalah sebagai berikut : 

1. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai 

acuan dalam mendorong perusahaan agar lebih meningkatkan tata 

kelola perusahaan dan pengawasan terhadap laporan keuangannya 

seperti penulisan nilai pada catatan atas laporan keuangan yang 

memiliki perbedaan dari tahun sebelumnya ke tahun selanjutnya. 

Hal tersebut berpengaruh yang nantinya akan dijadikan sebagai 

acuan untuk melihat nilai perusahaan itu naik atau turun dimasa 

mendatang. 

2. Bagi investor, investor sebaiknya tidak hanya melihat dari segi 

profitabilitas, tetapi juga menganalisis rasio likuiditas seperti 

current ratio untuk menilai kemampuan perusahaan memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. Likuiditas yang terlalu rendah dapat 

mengindikasikan risiko gagal bayar, sementara likuiditas yang 
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terlalu tinggi bisa menandakan penggunaan yang tidak efisien. 

Selalin itu investor juga dapat menganalisis struktur modal secara 

cermat khususnya rasio utang terhadap ekuitas (DER). Investor 

perlu mempertimbangkan apakah perusahaan membiayai kegiatan 

operasionalnya lebih banyak melalui utang atau modal sendiri. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah objek lain 

karena belum tentu sektor lain akan memperoleh hasil yang sama 

seperti sektor pertambangan. Peneliti selanjutnya juga dapat 

menambah variabel lain seperti ukuran perusahaan, risiko bisnis, 

leverage, dan variabel lainnya yang dapat diasumsikan untuk 

mempengaruhi nilai perusahaan. Karena variabel likuiditas 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada penelitian ini. Peneliti selanjutnya dapat membandingkan 

hasil penelitian berdasarkan indikator pengukuran lainnya seperti 

cash ratio (likuiditas), NPM (profitabilitas), dan PER (nilai 

perusahaan).  
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