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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui “Pengaruh Tunneling Incentive 

dan Profitabilitas Terhadap Transfer Pricing dengan Tax Minimization sebagai 

Variabel Moderasi pada Perusahaan Property and Real Estate yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2024”. Dari hasil penelitian bisa 

disimpulkan sebagai berikut:  

1. Tunneling incentive tidak berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing,  

karena besar kecilnya kepemilikan asing tidak secara langsung menentukan 

keputusan perusahaan dalam melakukan transfer pricing. Praktik transfer 

pricing lebih banyak dipengaruhi oleh faktor lain, seperti strategi 

manajemen pajak, hubungan afiliasi, dan kebijakan internal perusahaan. 

2. Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing,  

karena praktik transfer pricing tidak ditentukan oleh tinggi rendahnya laba 

perusahaan, melainkan lebih dipengaruhi faktor lain seperti struktur 

organisasi dan strategi antar entitas dalam satu grup usaha. 

3. Tax minimization berpengaruh signifikan dalam memoderasi pengaruh 

antara tunneling incentive terhadap transfer pricing, karena semakin besar 

dorongan perusahaan untuk meminimalkan pajak, semakin kuat pula 

kecenderungan memanfaatkan peluang tunneling incentive melalui praktik 

transfer pricing. 
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4. Tax minimization berpengaruh segnifikan dalam memoderasi pengaruh 

antara profitabilitas terhadap transfer pricing, karena semakin tinggi 

profitabilitas, semakin besar pula beban pajak yang mendorong perusahaan 

menggunakan strategi transfer pricing untuk meminimalkan kewajiban 

pajak. 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitiaan dan kesimpulan, maka saran dari peneliti 

adalah sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan, disarankan untuk meningkatkan transaparansi laporan 

keuangan dan memperkuat sistem pengendalian internal, serta lebih teliti 

dalam melihat kondisi-kondisi tertentu yang dapat mendorong manajemen 

untuk menerapkan kebijakan yang tidak sesuai dengan prinsip akuntansi 

dan memastikan bahwa pelaporan keuangan mencerminkan kinerja 

ekonomi yang sebenarnya, bukan hanya memenuhi target.  

2. Bagi investor, disarankan untuk mengamati praktik transfer pricing yang 

diterapkan oleh perusahaan, terutama dalam transaksi dengan pihak 

berelasi, karena transaksi semacam ini rentan dimanfaatkan untuk 

pengalihan laba atau pengurangan pajak. Investor perlu menilai sejauh 

mana kebijakan tersebut memengaruhi kinerja keuangan dan risiko 

perpajakan, sehingga dapat berhati-hati dalam  mengambil keputusan 

investasi yang lebih tepat.  

3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk memperluas cakupan sektor 

industri atau memperpanjang periode penelitian guna memperoleh hasil 
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yang lebih relevan. Selain itu, peneliti selanjutnya juga dapat 

mempertimbangkan untuk menambahkan variabel lain, seperti mekanisme 

bonus, karena bonus dapat menjadi pemicu bagi manajer untuk melakukan 

transfer pricing guna meningkatkan laba perusahaan. Adanya insentif 

berupa bonus mendorong manajer untuk mengatur harga transfer agar 

kinerja mereka terlihat lebih baik, sehingga bonus yang diterima pun 

menjadi lebih besar. Variabel ini disarankan karena berkaitan dengan 

dorongan internal yang secara langsung mempengaruhi perilaku manajer 

dalam pengambilan keputusan, termasuk dalam praktik transfer pricing. 

Sementara itu, variabel lain seperti beban pajak juga dapat mempengaruhi 

transfer pricing, namun sifatnya lebih eksternal karena dipengaruhi oleh 

kebijakan pemerintah dan sistem perpajakan yang berlaku. Berbeda dengan 

beban pajak, mekanisme bonus berasal dari dalam perusahaan dan lebih 

berkaitan langsung dengan kepentingan pribadi manajer, sehingga 

cenderung lebih kuat mendorong tindakan transfer pricing sebagai strategi 

untuk memaksimalkan kompensasi pribadi. 
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