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ABSTRAK 

 Struktur modal sangat penting bagi kelangsungan  perusahaan, pemilihan 

antara utang dan ekuitas harus seimbang agar risiko dapat dikendalikan. 

Keseimbangan antara penggunaaan utang dan ekuitas sangat memengaruhi tingkat 

risiko, serta nilai perusahaan. Struktur modal yang tidak optimal akan menimbulkan 

potensi beban bunga yang berat dan kebangkrutan. Penelitian ini bertujuan 

menganalisis struktur aset, pertumbuhan penjualan, risiko bisnis dan profitabilitas 

terhadap struktur modal pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) Sektor Energy tahun 2020-2024. Penelitian ini menggunakan 

metode kuantitatif dan teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi data 

panel dengan bantuan aplikasi Eviews 12. Sampel yang digunakan diambil dengan 

metode purposive sampling. Jumlah perusahaan yang sesuai kriteria adalah 33 

perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel struktur aset 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal, risiko bisnis berpengaruh 

negatif dan tidak signifkan terhadap struktur modal, sedangkan pertumbuhan 

penjualan dan profitabilitas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap struktur 

modal. 

Kata Kunci : Struktur Aset, Pertumbuhan Penjualan, Risiko Bisnis, Profitabilitas dan 

Struktur Modal 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ii 
 

KATA PENGANTAR 

Puji dan syukur kehadirat Allah SWT. Yang telah melimpahkan rahmat dan 

karunia-Nya sehingga penulis bias diberi kemampuan untuk menyelesaikan skripsi 

yang berjudul “Pengaruh Struktur Aset, Pertumbuhan Penjualan, Risiko Bisnis Dan 

Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks 

Saham Syariah (ISSI) Sektor Energy Tahun 2020-2024”. Skripsi ini ditulis dalam 

rangka memenuhi syarat untuk mencapai gelar sarjana akuntansi pada Program Studi 

Akuntansi Syariah Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam UIN Imam Bonjol Padang. 

Dalam penyusunan skripsi ini, penulis menyadari bahwa segala pencapaian yang 

diraih tidak lepas dari izin dan pertolongan Allah SWT serta dukungan dari berbagai 

pihak. Sebelum menyampaikan terimakasih kepada orang-orang terdekat, penulis 

ingin mengapresiasi diri sendiri atas ketekunan, kesabaran dan usaha yang terus 

dilakukan meskipun dihadapkan pada berbagai tantangan. Selanjutnya, dengan penuh 

rasa hormat dan cinta, Ibunda Nasrida dan Ayahanda Bustami (Alm). Terimakasih 

atas kasih sayang, cinta, perhatian, semangat, nasihat, dukungan dan kesabaran dalam 

membimbing serta memahami setiap proses yang penulis jalani, doa tulus yang selalu 

menjadi kekuatan terbesar bagi penulis. Skripsi ini penulis persembahkan sebagai 

wujud bakti dan cinta untuk ayah dan ibu, semoga di masa mendatang, penulis 

mampu memberikan hadiah yang lebih besar lagi, Aamiin. 

Melalui kata pengantar ini penulis ingin mengucapkan terimakasih kepada pihak 

yang telah membantu dalam menyelesaikan skripsi ini : 



 

 

iii 
 

1. Rektor UIN Imam Bonjol Padang Prof. Dr. Martin Kustati, M.Pd beserta jajaran 

Wakil Rektor UIN Imam Bonjol Padang. 

2. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Bapak H. Ahmad Wira, M.Ag, Ph.D 

beserta jajaran Wakil Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Imam 

Bonjol Padang. 

3. Ketua dan Sekretaris Prodi Akuntansi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Islam Bapak Tony Iswandi, SE, MM, Ak.PIA dan Bapak Romy Yunika Putra, 

S.Si, M.Stat. 

4. Dosen Penasehat Akademik (PA) Bapak Hari Candra, MA yang telah 

memberikan ilmu, dukungan dan arahannya selama masa perkuliahan sehingga 

penulis bisa menyelesaikan penyusunan skripsi ini. 

5. Bapak Welhendra, SE., MM. Akt selaku pembimbing I dan Bapak Romy Yunika 

Putra, S.Si., M.Stat selaku pembimbing II yang telah meluangkan waktu dan 

memberikan bimbingan, arahan dan masukan sehingga penulis dapat 

menyelesaikan penyusunan skripsi ini. 

6. Ibuk Sandra Ayu, M.Si selaku penguji I dan Ibuk Novia Citra Dewi, M.Si, Ak. 

CA selaku penguji II yang telah memberikan kritik dan saran demi 

kesempurnaan skripsi ini. 

7. Kepada yang tercinta Saudara-saudara kandung penulis, Uni Nur Fitri Yulita, 

Uda Ilham Kurniawan, Kakak Suci Rahma Yuliza, Abang Nofrianto, Abang 

Muhammad Hanif (Alm), beribu terimakasih penulis ucapkan atas do’a, saran, 

masukan, arahan serta bimbingan yang sangat luar biasa yang telah menemani 



 

 

iv 
 

penulis semenjak dimulanya perkuliahan ini, hingga penulis dapat menyelesaikan 

tugas akhir yaitu penulisan skripsi ini. 

8. Kepada Ibuk Martining Saswati dan Bapak Noviar, terimakasih penulis 

sampaikan atas segala dukungan, perhatian, dan membantu penulis dalam 

kelancaran hingga sampai pada penyusunan skripsi ini,  semoga ketulusan dan 

dukungan yang Bapak/Ibu berikan senantiasa dibalas oleh Tuhan Yang Maha Esa 

dengan limpahan rahmat, kesehatan, serta keberhasilan dalam setiap langkah 

kehidupan. Aamiin. 

9. Ucapan terimakasih kepada teman-teman angkatan 74 MTI Pasia di Padang atas 

dukungan, hiburan, canda dan tawa, serta kerjasama yang telah diberikan, yang 

telah sama-sama berjuang dan saling berkontribusi hingga mampu sampai pada 

tahap sekarang ini. Semoga kita semua dapat meraih kesuksesan sesuai dengan 

cita-cita masing-masing.  

10. Kepada rekan-rekan “Kos Oma” (Aya, Opa, Yunay, Pipah, Arid, Awa, Yani, 

Mardo, dan Ayni) yang luarbiasa dalam memberikan motivasi beserta semangat 

dalam penyelesaian skripsi ini. Penulis berterima kasih kepada teman-teman 

seperjuangan yang bagai senja, memberi hangat dan semangat di setiap langkah. 

Semoga semua ini menjadi kenangan indah dan doa yang mengantarkan pada 

sukses serta tercapainya cita-cita. 

11. Ucapan terimakasih kepada teman-teman Akuntansi Syariah BP 21 Sindi, Nadya, 

Gina, Yunay, El, Sisil, Dii, dan Ifaa serta semua teman-teman yang tidak dapat 



 

 

v 
 

penulis sebutkan namanya satu persatu, atas dukungan, masukan, motivasi 

beserta semangat dalam penyelesaian skripsi ini. 

12. Kepada keluarga besar Himpunan Mahasiswa Islam (HMI) komisariat FEBI 

Universitas Islam Negeri Imam Bonjol Padang, terimakasih atas dukungan dan 

kerjasamanya dalam memberikan semangat yang luarbiasa kepada penulis dalam 

menyelesaikan penulisan skripsi ini. 

13. Terakhir terima kasih penulis sampaikan kepada diri sendiri, yang telah bertahan 

di tengah lelah, merangkai sabar dalam setiap proses, dan tidak berhenti 

melangkah meski rintangan datang silih berganti. Penulis bersyukur atas 

keberanian untuk tidak menyerah, atas keyakinan yang selalu dijaga, serta atas 

semangat yang terus menyala hingga akhirnya skipsi ini dapat terselesaikan. 

Semoga langkah kecil ini menjadi awal dari perjalanan besar untuk meraih cita-

cita yang lebih tinggi. 

Dalam penulisan skripsi ini penulis menyadari banyak ditemui kekurangan 

bahkan jauh dari kesempurnaan, untuk itu penulis mengharapkan kritikan yang 

membangun dari berbagai pihal dan smeoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi 

pembaca. Aamiin Yaa Rabbal’ Alamiin. 

Akhir kata, penulis berharap semoga penulisan skripsi ini dapat bermanfaat 

untuk kepentingan penelitian dan ilmu pengetahuan di masa yang mendatang 

sesuai dengan fungsinya. 

Padang, 14 Agustus 2025 



 

 

vi 
 

 
Khairunnisa 

NIM: 2116040056 

 

 



vii 

 

DAFTAR ISI 

 
ABSTRAK .................................................................................................................... i 

KATA PENGANTAR ................................................................................................. ii 

DAFTAR ISI .............................................................................................................. vii 

DAFTAR TABEL ....................................................................................................... x 

DAFTAR GAMBAR .................................................................................................. xi 

BAB I PENDAHULUAN ............................................................................................ 1 

A. Latar Belakang .............................................................................................................. 1 

B. Rumusan Masalah ....................................................................................................... 10 

C. Batasan Masalah ......................................................................................................... 11 

D. Tujuan Penelitian ........................................................................................................ 11 

E. Manfaat Penelitian ...................................................................................................... 12 

F. Mekanisme Penulisan ................................................................................................. 13 

BAB II LANDASAN TEORI ................................................................................... 15 

A. Landasan Teori ............................................................................................................ 15 

1. Pecking Order Theory ............................................................................................. 15 

2. Teori Trade off ........................................................................................................ 17 

B. Tinjauan Pustaka ......................................................................................................... 18 

1. Struktur Modal ........................................................................................................ 18 

2. Struktur Aset ........................................................................................................... 24 

3. Pertumbuhan Penjualan........................................................................................... 25 

4. Risiko Bisnis ........................................................................................................... 26 

5. Profitabilitas ............................................................................................................ 29 

C. Korelasi Antar Variabel .............................................................................................. 32 

D. Penelitian Terdahulu ................................................................................................... 36 

E. Kerangka Pemikiran .................................................................................................... 43 

F. Hipotesis Penelitian .................................................................................................... 44 

BAB III METODE PENELITIAN .......................................................................... 52 



viii 

 

viii 
 

A. Jenis Penelitian ............................................................................................................ 52 

B. Jenis dan Sumber Data ................................................................................................ 52 

1. Jenis Data ................................................................................................................ 52 

2. Sumber Data ............................................................................................................ 53 

C. Teknik Pengumpulan Data .......................................................................................... 53 

D. Populasi dan Sampel ................................................................................................... 54 

1. Populasi ................................................................................................................... 54 

2. Sampel..................................................................................................................... 57 

E. Definisi Operasional Variabel ..................................................................................... 59 

F. Teknik Analisis Data ................................................................................................... 62 

1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................................................... 64 

2. Regresi Data Panel .................................................................................................. 64 

3. Metode Estimasi Model Regresi Panel ................................................................... 65 

4. Uji Pemilihan Model Data Panel ............................................................................ 66 

5. Uji Asumsi Klasik ................................................................................................... 68 

6. Pengujian Hipotesis ................................................................................................ 70 

7. Koefisien Determinasi (R
2
) ..................................................................................... 72 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMABAHASAN ............................................. 73 

A. Gambaran Objek Penelitian ........................................................................................ 73 

B. Hasil Analisis Data ..................................................................................................... 74 

1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................................................... 74 

C. Analisis Data Setelah Outlier ...................................................................................... 79 

1. Analisis Regresi Data Panel .................................................................................... 79 

2. Uji Asumsi Klasik ................................................................................................... 84 

3. Regresi Data Panel .................................................................................................. 87 

4. Uji Hipotesis ........................................................................................................... 89 

5. Hasil Uji F (Simultan) ............................................................................................. 92 

6. Koefesien Determinasi (R
2
) .................................................................................... 93 

D. Pembahasan ................................................................................................................. 94 



ix 

 

ix 
 

BAB V PENUTUP ................................................................................................... 103 

A. Kesimpulan ............................................................................................................... 103 

B. Saran ......................................................................................................................... 105 

DAFTAR PUSTAKA .............................................................................................. 107 

 


