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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dari persamaan regresi 

data panel mengenai inventory intensity, financial distress, corporate 

social responsibility dan institutional ownership terhadap tax avoidance 

dengan thin capitalization sebagai variabel moderasi pada perusahaan 

Consumer cyclicals yang terdaftar di Indekas saham Syariah Indonesia 

tahun 2020-2024 dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Inventory Intensity berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap tax 

avoidance. Hal ini disebabkan karena tingginya proporsi persediaan 

tidak selalu berkaitan dengan strategi penghindaran pajak. Perusahaan 

cenderung mengelola persediaan untuk tujuan operasional, seperti 

menjaga kelancaran produksi dan penjualan, bukan untuk tujuan fiskal. 

Oleh karena itu, meskipun hubungan positif teridentifikasi, 

pengaruhnya tidak signifikan karena inventory intensity bukan faktor 

utama dalam keputusan penghindaran pajak.  

2. Financal distress berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap tax 

avoidance. Hal ini disebabkan karena perusahaan yang berada dalam 

kondisi tekanan keuangan cenderung menghindari praktik penghindaran 

pajak guna mengurangi risiko hukum atau sanksi yang dapat 

memperburuk kondisi keuangan mereka. Perusahaan lebih memilih 
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fokus pada pemulihan keuangan dibanding mengambil risiko melalui 

strategi penghindaran pajak. 

3. Corporate Social Responcibility berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap tax avoidance. Hal ini disebabkan karena perusahaan dengan 

tingkat pengungkapan CSR yang tinggi cenderung menjalankan praktik 

bisnis yang etis dan transparan, termasuk dalam memenuhi kewajiban 

perpajakan, sehingga mengurangi kecenderungan untuk melakukan 

penghindaran pajak. 

4. Institutional ownership berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap tax avoidance. Hal ini disebabkan karena kepemilikan 

institusional belum sepenuhnya mampu mengawasi dan mengendalikan 

keputusan manajemen, termasuk dalam hal kebijakan penghindaran 

pajak, sehingga perusahaan masih cenderung melakukan penghindaran 

pajak. 

5. Thin Capitalization dapat memoderasi dengan memperkuat tidak 

signifikan antara Inventory Intensity terhadap Tax Avoidance. Hal ini 

disebabkan karena keputusan penghindaran pajak lebih dipengaruhi 

oleh efisiensi operasional dan strategi pengelolaan persediaan, 

sementara risiko persediaan membatasi pemanfaatannya dalam 

penghindaran pajak. 

6. Thin Capitalization dapat memoderasi dengan memperkuat tidak 

signifikan antara Financial Distress Terhadap Tax Avoidance. Hal ini 

disebabkan karena meskipun perusahaan terdorong melakukan 
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pengelolaan pajak lebih agresif, keterbatasan sumber daya dan 

pengawasan internal membatasi efektivitasnya. 

7. Thin Capitalization dapat memoderasi dengan memperkuat tidak 

signifikan antara Corporate Social Responsibility Terhadap Tax 

Avoidance. Hal ini disebabkan karena tekanan reputasi dan pengawasan 

stakeholder membatasi perusahaan dalam memanfaatkan CSR untuk 

pengelolaan pajak. 

8. Thin Capitalization dapat memoderasi dengan memperlemah signifikan 

antara Institutional Ownership Terhadap Tax Avoidance. Hal ini 

disebabkan pemegang saham institusional memiliki pengawasan lebih 

tinggi dan kepentingan jangka panjang, sehingga mendorong 

manajemen berhati-hati dan meningkatkan kepatuhan terhadap regulasi, 

sehingga praktik penghindaran pajak agresif berkurang. 

B. Saran 

Penelitian ini memiliki sejumlah keterbatasan, sehingga diharapkan 

peneliti selanjutnya yang mengangkat topik serupa dapat 

menyempurnakan dan mengembangkan penelitian ini lebih lanjut. Oleh 

karena itu, peneliti memberikan beberapa saran yang dapat dijadikan 

referensi dan pertimbangan dalam penelitian mendatang terkait 

penghindaran pajak. Adapun beberapa saran diantaranya: 

1. Untuk peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan variabel 

variabel lain yang berhubungan dengan penghindaran pajak untuk 

memperolah hasil penelitian yang lebih baik. Seperti, struktur modal, 
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manajemen laba, umur perusahaan, kepemilikan manajerial, kualitas 

audit, kepemilikan asing, mekanisme bonus, ketidakpastian lingkungan, 

probabilitas dan variabel lainnya. 

2. Bagi perusahaan, disarankan untuk meningkatkan kualitas 

pengungkapan informasi khusunya terkait strategi pajak, pengelolaan 

persediaan, kondisi keuangan dan tanggung jawab sosial perusahaan. 

Informasi ini perlu disajikan secara terstruktur dalam laporan tahunan 

maupun laporan keberlanjutan, sehingga dapat memberikan gambaran 

menyeluruh bagi investor dalam menilai risiko, efisiensi 

operasionalnya, dan kepatuhan fiskal perusahaan sebelum mengambil 

keputusan investasi 

3. Bagi investor, disarankan untuk tidak hanya mempertimbangkan 

profitabilitas perussahaan tetapi juga memperhatikan variabel lainnya 

seperti inventory intensity, financial distress, kualitas pengungkapan 

CSR, serta struktur kepemilikan institusional. Faktor-faktor ini dapat 

mencerminkan kecenderungan perusahaan dalam melakukan tax 

avoidance, sehingga penilaian terhadap prospek dan risiko investasi 

menjadi lebih komprehensif. 
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