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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dari persamaan regresi 

data panel mengenai intellectual capital syariah, agresivitas pajak, dan 

ukuran perusahaan terhadap kinerja perusahaan dengan struktur modal 

sebaga variabel moderasi pada perusahaan Bank Umum Syariah yang 

terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan tahun 2019-2023 dapat disimpulkan 

sebagai berikut. 

1. Variabel intellectual capital syariah berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja perusahaan. Hal ini disebabkan karena modal 

intelektual syariah yang dimiliki oleh perusahaan bank umum syariah 

seperti penerapan bisnis dan aset yang memiliki prinsip syariah pada 

bank umum syariah merupakan nilai tambah dari sebuah perusahaan, 

hal ini dapat meningkatkan kinerja perusahaan sekaligus keberlanjutan 

dari sebuah perusahaan 

2. Variabel agresivitas pajak berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap kinerja perusahaan. Rasio CETR dan agresivitas pajak 

berbanding terbalik, jika perusahaan yang menunjukkan tingkat 

agresivitas pajak yang lebih rendah yang menghasilkan CETR yang 

tinggi artinya perusahaan tersebut mentaati peraturan pembayaran 

pajak sehingga membuat pengeluaran untuk membayar pajak cukup 

besar dan ini berpengaruh dalam menurunkan laba, namun ini terjadi 
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tidak signifikan terhadap laba karena perusahaan yang telah 

mempertimbangkan beban pajak dalam strategi bisnisnya dapat 

mempengaruhi kinerja perusahaan. Kemungkinan penurunan laba 

dapat terjadi akibat dari faktor lain. 

3. Variabel ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap kinerja perusahaan. Hal ini dikarenakan perusahaan besar 

mungkin memiliki struktur organisasi yang lebih kompleks biaya yang 

lebih tinggi dalam mengatur bagian manajemen perusahaannya hal ini 

dapat menyebabkan tidak efisiensi nya pengelolaan aset sehingga dapat 

mengurangi rasio ROA 

4. Struktur modal dapat memoderasi dengan memperlemah hubungan 

antar variabel intellectual capital syariah terhadap kinerja perusahaan. 

Hal ini terjadi ketika struktur modal yang kurang optimal dapat 

memungkinkan perusahaan menggunakan utang terlalu tinggi sebagai 

sumber pendanaan dan ternyata perusahaan tidak dapat 

mengalokasikan utang tersebut dengan baik sehingga dapat 

memperlemah nilai value added yang ada dalam sebuah perusahaan dan 

berdampak terhadap perusahaan sehingga menurunkan kinerja 

perusahaan. 

5. Struktur modal tidak dapat memoderasi dengan memperlemah 

hubungan antar variabel agresivitas pajak terhadap kinerja perusahaan. 

Dengan makna lain peran struktur modal dalam situasi ini, penggunaan 

utang pada perusahaan yang tidak efektif dan memiliki proporsi utang 
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yang tinggi tidak menjadi elemen penting bagi tindakan agresivitas 

pajak pada perusahaan dalam mempengaruhi kinerja perusahaan. 

6. Struktur modal dapat memoderasi dengan memperkuat hubungan antar 

variabel ukuran perusahaan terhadap kinerja perusahaan. Karena 

perusahaan yang besar dengan perusahaan yang mengandalkan total 

utang dan perusahaan dapat mengatur atau mengalokasikan keuangan 

mereka yang artinya struktur modal yang optimal dapat menggunakan 

utang untuk membiayai kegiatan operasional lalu meningkatkan aset 

mereka dan investasi sehingga dapat meningkatkan kinerja perusahaan. 

B. Saran 

Dalam penelitian ini masih memiliki banyak kekurangan sehingga 

diharapkan untuk penelitian selanjutnya jika melakukan topik penelitian 

yang sama disarankan untuk dapat lebih menyempurnakan lagi penelitian 

mengenai kinerja perusahaan. Oleh karena itu, peneliti memberikan 

beberapa saran untuk dijadikan sebagai referensi dan bahan pertimbangan 

untuk pengembangan penelitian dengan topik yang sama kedepannya yang 

diantaranya: 

1. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan variabel 

variabel lain yang berhubungan dengan kinerja perusahaan untuk dapat 

memperoleh hasil penelitian yang lebih baik. Seperti kepemilikan 

instutisional karena perusahaan dengan intitusi investor yang tinggi 

memiliki sumber daya dan keahlian yang dapat memantau kinerja 

perusahaan. Selain itu variabel lain yang juga dapat berhubungan 
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dengan kinerja perusahaan seperti komite audit, corporate social 

responsibility dan lainnya untuk melihat dan mengukur kinerja dalam 

sebuah perusahaan. 

2. Untuk dapat membandingkan hasil penelitian pada kinerja perusahaan 

berdasarkan indikator pengukuran, disarankan menggunakan 

pengukuran lainnya seperti return on equity, return on investment, net 

profit margin, gross profit margin, operating profit margin maupun 

asset turnover ratio karena dengan menggunakan pengukuran lainnya 

dapat memberikan perspektif yang lebih luas dan akurat terkait kinerja 

perusahaan. 

3. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk membuat sampel 

penelitian dengan jenis industri lainnya serta menambahkan atau 

mengganti periode penelitian dengan tahun atau periode terbaru. 

4. Untuk pemahaman lebih luas dan perbaikan penelitian disarankan 

periode selanjutnya untuk lebih mendalami dan mempelajari kasus - 

kasus atau fenomena - fenomena terbaru mengenai kinerja perusahaan 

ataupun rasio return on assets yang dimiliki oleh perusahaan di 

Indonesia.  

5. Bagi perusahaan terutama bank umum syariah disarankan untuk 

meningkatkan kualitas pengungkapan informasi tambahan mengenai 

modal intelektual syariah seperti modal karyawan, modal struktural 

yang berkaitan dengan nilai tambah yang dimiliki perusahaan berbasis 

syariah. Kemudian informasi terkait strategi pajak khususnya 
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pembayaran pajak badan secara tunai pada laporan arus kas dapat 

dijelaskan lebih lengkap lagi di catatan atas laporan keuangannya. Hal 

ini dapat memberikan gambaran bagi calon investor dan peneliti lain 

dalam menilai risiko, keefektivan kinerja dan mengukur tingkat 

kepatuhan perusahaan dalam pembayaran pajak sehingga tidak 

menimbulkan dampak buruk untuk waktu yang akan datang. 
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