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BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui “Pengaruh Kepemilikan Manajerial
dan Kinerja keuangan Terhadap Kebijakan dividen dengan Ukuran perusahaan
sebagai variabel Moderasi (Studi Kasus pada PerusahaanPerbankan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2023). Dari hasil penelitian dapat

disimpulkan sebagai berikut:

1. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa kepemilikan
manajerial berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap kebijakan dividen
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023. Hal ini
dapat dibuktikan dengan nilai t-statistic sebesar 0,083501 dan nilai probability
sebesar 0,9338 > 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel kepemilikan
manajerial berpengaruh positif dan tidak signifikan.

2. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa kinerja keuangan
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023. Hal ini dapat
dibuktikan dengan nilai t statistic sebesar 1,664737 dan nilai probability sebesar
0,1029 > 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel kinerja keuangan

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap kebijakan dividen.



109

3. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan dalam memoderasi
pengaruh kepemilikan manajerial terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023. Hal ini dapat dibuktikan
dengan nilai t statistik sebesar -0,811849 dan nilai probability sebesar 0,4215 >
0,05. Hal ini menunjukkan ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi
hubungan kepemilikan manajerial terhadap kebijakan dividen.

4. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan dalam memoderasi
pengaruh kinerja keuangan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023. Hal ini dapat dibuktikan
dengan nilai t-statistic sebesar -0,335094 dan probability sebesar 0,7392 >
0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel moderasi ukuran perusahaan
tidak dapat memoderasi hubungan antara variabel kinerja keuangan terhadap
kebijakan dividen.

5.2 Saran
Berdasarkan pembahasan hasil penelitian sebelumnya, maka peneliti memberikan
saran sebagai berikut:
1. Bagi akademik
a. Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai pemahaman tambahan terkait
bagaimana kepemilikan manajerial dan kinerja keuangan terhadap kebijakan

dividen yang dimoderasi oleh ukuran perusahaan.
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b. Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya yang

mengangkat topik yang sama.
2. Bagi peneliti selanjutnya

a. Peneliti selanjutnya diharapkan menambah jumlah variabel independen lainnya
yang berpengaruh terhadap kebijakan dividen yang tidak terdapat dalam penelitian
ini. Penambahan variabel diharapkan dapat memberikan hasil yang lebih baik lagi,
dikarenakan secara garis besar variabel dalam penelitian ini secara parsial
menunjukkan pengaruh yang tidak signifikan terhadap kebijakan dividen.

b. Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah periode penelitian dengan tahun
terbaru sehingga rentang waktu lebih panjang, karena penelitian ini hanya terfokus
pada penelitian tahun 2018-2023 yang menyebabkan penelitian terbatas dalam
periode enam tahun sehingga penelitian menjadi tidak maksimal. Dengan

menambah periode penelitian diharapkan hasil penelitian menjadi maksimal.



111

DAFTAR PUSTAKA

A. Iskandar dan S. Bambang. (2020). Eviews 9: Analisis Regresi Data Panel.
Gorontalo: Ideas Publishing.

Abor, J & Bokpin, Godfred A. (2010). Investment Opportunities, Corporate Finance,
and Dividend Payout Policy. Studies in Economics and Finance.

Agus Widarjono. (2013). Ekonometrika Pengantar Dan Aplikasinya. Yogyakarta:
Upp Stim Ykpn.

Anoraga dan Pakarti. (2003). Buku Pintar Pasar Modal Indonesia. Jakarta: Mediasoft
Indonesia.

Aryani & Fitria. (2020). Pengaruh Leverage, Likuiditas, Profitabilitas dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen. Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi.
Bella Novianti Rais & Hendra F. Santoso. (2018). Pengaruh Kepemilikan Manajerial,

Kepemilikan Institusional, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap
Kebijakan Dividen. Jakarta: Universitas Kristen Krida Wacana.
Booth, L, dkk. (2001). Struktur modal di negara berkembang. Jurnal Keuangan.
Brigham, dkk. (2009). Dasar-dasar Manajemen Keuangan, Buku Satu, Edisi
Kesepuluh, Alih Bahasa Ali Akbar Yulianto. Jakarta: Salemba Empat.
Darmawan. (2018). Manajemen Keuangan: Memahami Kebijakan Dividen, Teori dan

Praktiknya di Indonesia. Yogyakarta: UIN Sunan Kalijaga.



112

Dewi Rahayu & Ellen Rusliati. (2019). Pengaruh Kepemilikan Institusional,
Kepemilikan Manajerial dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen.
Bandung: Universitas Pasundan.

Dewi. (2005). Manajemen Keuangan Perusahaan. Surabaya: Penerbit Ghaila
Indonesia.

Diyah dan Emas. (2009). Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Nilai Perusahaan
Keputusan Keuangan sebagai Variabel Intervening. Jurnal Ekonomi Bisnis dan
Akuntansi Ventura.

Edi Wijayanto & Anggi Navulani Putri. (2018). Analisis Pengaruh Rasio Likuiditas,
Rasio Leverage, Rasio Profitabilitas dan Kepemilikan Manajerial Terhadap
Kebijakan Dividen. (Semarang: Politeknik Negeri Semarang.

Evy Sumartha. (2016). Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Kebijakan Dividen
pada Perusahaan Manufaktur. Jurnal Ekonomia.

Faizal. (2011). Pengaruh Kebijakan Dividen, Struktur Kepemilikan dan Biaya Agensi
Terhadap Harga Saham.

Ghozali, I. (2016). Aplikasi Analisis Multivariete Dengan Program IBM SPSS 23.
Edisi 8. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Ghozali, Imam. (2016). Aplikasi Analisis Multivariete Dengan Program IBM SPSS 23
(Edisi 8). Cetakan ke VIII. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Gitman, dkk. (2015). Principles of Managerial Finance. 14th Edition. Global Edition.

Pearson Education Limited.



113

Grullon, G, dkk. (2002). Apakah perubahan dividen merupakan tanda perusahaan
kematangan? Jurnal Bisnis.

Gugler, K. (2003). Tata kelola perusahaan, kebijakan pembayaran dividen, dan
interaksi antara dividen, penelitian dan pengembangan, dan penanaman modal.
Jurnal Perbankan dan Keuangan.

Guijarati, D. N & Partner, D. C. (2012). Dasar-Dasar Ekonometrika. Jakarta: Salemba
Empat.

Hadi Ismanto & Silviana Pebruary. (2021). Aplikasi SPSS Dan Eviews Dalam Analisis

Data Penelitian. Yogyakarta: Deepublish.

Hanafi, M. dan Halim, A. (2014). Analisis Regresi Keuangan. Edisi keempat.
Yogyakarta: UPP STIM YKPN.

Handayani, D.R. & Hadinugroho, B. (2009). Analisis Pengaruh Kepemilikan
Manajerial, Kebijakan Hutang, ROA, Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan
Dividen. Jurnal Fokus Manajerial.

Handini. (2020). Manajemen Keuangan. Surabaya: Scorpindo Media Pustaka.

Harahap, Sofyan Shafri. (2015). Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan. Jakarta: PT
Raja Grafindo Persada.

Helmina, dkk. (2017). Pengaruh Institutional Ownership, Collateralizable Assets, Debt
to Total Assets, Firm Size Terhadap Dividend Payout Ratio Pada Perusahaan
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2014. Jurnal llmiah Ekonomi

Bisnis.



114

Hery. (2016). Analisis Laporan Keuangan: Integrated and Comprehensive Edition.
Jakarta: PT Gramedia.

I Gusti Agung Arista Pradnyani. (2024). Pengaruh Profitabilitas Dan Kepemilikan
Manjerial Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai
Variabel Moderasi. Jurnal Akuntansi.

I Gusti Agung Arista Pradnyani. (2024). Pengaruh Profitabilitas Dan Kepemilikan
Manjerial Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai
Variabel Moderasi. Jurnal Akuntansi.

IAL (2007). Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan Aset Tetap. Jakarta: 1Al.

Ida Ayu Putri Pertami Dewi & lda Bagus Panji Sedana. (2018). Faktor-Faktor Yang
Mempengaruhi Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek
Indonesia. Bali: Universitas Udayana.

Indriani, W. (2015). Pengaruh Kepemilikan Manajerial dan Kinerja Keuangan
Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2014. 1-10.

Ismiati. (2017). Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, dan
Kebijakan Hutang Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Food and
Beverage Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2015. Jurnal limu dan
Riset Manajemen.

Jensen dan Meckling. Theory Of The Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and
Ownership Structure. Journal Financial of Economic, Vol.3, No. 4,1976) Hal.

305-360.



115

Jumingan. (2006). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT. Bumi Askara.

Kadek Yuliana Dewi & Henny Rahyuda. (2020). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas
Terhadap Kebijakan Dividen. Bali: Universitas Udayana.

Kasmir. (2008). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada.

Kasmir. (2008). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: Rajawali Persada.

Khamis Al-Yahyae, dkk. (2006). Dividend Policy in the Absence of Taxes. University
of New South Wales.

Komang Etika Mutiara Putri. (2022). Pengaruh Free Cash Flow, Kepemilikan
Manajerial, Kebijakan Hutang dan Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen
pada Perusahaan Sektor Keuangan yang Terdaftar di BEI Tahun 2018-2020.
Denpasar: Universitas Mahasaraswati.

Komang Sri Widiantari. (2023). Pengaruh Profitabilitas Dan Kepemilikan Manajerial
Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel
Moderasi. Jurnal Akuntansi.

Laila. (2011). Analisis Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap Nilai
Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2005-2009). Semarang: UNDIP.

Maria Ulfa, dkk. (2021). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Kebijakan Hutang, Free
Cash Flow Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai
Moderasi. Jurnal Akuntansi.

Muhammad Jamil Hidayat, dkk. (2018). Analisis Regresi Data Panel Terhadap Indeks

Pembangunan Manusia (Ipm) Jawa Timur Tahun 2006 — 2015. Jurnal Akuntansi.



116

Ni Nyoman Ayu Suryanda, dkk. (2019). Pengaruh Investment Set, Kinerja Keuangan,
dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar di BEI Tahun 2016-2018. Denpasar: Universitas
Dwijendra.

Ni Wayan Yunisari & Ni Made Dwi Ratnadi. (2018). Pengaruh Profitabilitas Dan
Kepemilikan Manajerial Terhadap Kebijakan Dividen. Jurnal Akuntansi.

Nila Rahayu. (2024). Pengaruh Profitabilitas Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap
Kebijakan Dividen Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi. Jurnal
Kuntansi.

Nila Rahayu. (2024). Pengaruh Profitabilitas Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap
Kebijakan Dividen Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi. Jurnal
Akuntansi.

Permata, I. S. (2019). Faktor Determinan Terhadap Kebijakan Dividen Pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI. Forum Ekonomi, 21(1), 36-44.

Peter Daminian. (2020). Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,
dan Kepemilikan Asing Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Tercatat
Indeks LQ45 Periode 2014-2018. Depok: Universitas Atma Jaya.

Rahmawati, N.D., Saerang, 1.S,. & Van Rate, P. (2014).Kinerja Keuangan Pengaruh
Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan BUMN di Bursa Efek Indonesia.
2(2).

Ridwan dan Sari. (2013). Pengaruh Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan:

Kualitas Laba Sebagai Variabel Intervening. Jurnal limu dan Riset Akuntansi.



117

Rijal Fahmi Mohammadi. (2022). Pengertian, Jenis dan Cara Menghitung Rasio
Profitabilitas. Jurnal Akuntansi.

Rita Riani. (2018). Pengaruh Ukuran Perusahaan dan Kebijakan Hutang Terhadap
Kebiajkan Dividen pada Perusahaan yang Termasuk dalam LQ45 di BEI.
Pontianak: STIE Widya Dharma.

Rudianto. (2012). Pengantar Akuntansi Konsep dan Teknik Penyusunan Laporan
Keuangan. Jakarta: Erlangga.

Santoso, Singgih. (2002). Panduan Lengkap SPSS Versi 20. Jakarta: PT Elex Media
Komputindo.

Sartono, A. (2011). Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi. Yogyakarta: BPFE.

Singgih santoso. 2010. Statistik nonparametric, Jakarta: PT. Elex Media Komputindo

Siti Nur Ainun Azizah. (2022). Pengaruh Kepemilikan Manajerial Dan Kinerja
Keuangan Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur ( Sektor
Industri Barang Konsumsi) Yang Terdaftar di BEI Tahun 2016-2021. Bogor:
Universitas Pakuan.

Spence, Michael. Job Market Signaling, The Quarterly Journal Of Academics, Vol. 87,
No. 3.

Sri Fitri Wahyuni & Muhammad Shareza Hafiz. (2018). Pengaruh CR, DER, dan ROA
Terhadap DPR pada Perusahaan Manufaktur di BEI Periode 2011-2015. Medan:
Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara.

Sugiyono. (2022). Metode Penelitian: Kuantitatif, Kualitatif dan R&D (Edisi Kedua).

Alfabeta.



118

Sukirni. (2012). Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan
Dividen dan Kebijakan Hutang Analisis Terhadap Nilai Perusahaan (Studi
Tentang Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2008- 2010.
Accounting Analysis Journal.

Tampubolon. (2005). Risk and Systems-Based Internal Audit. Cetakan pertama.
Jakarta: PT Gramedia.

Teguh Erawati & D. Dwi Astuti. (2021). Pengaruh Profitabilitas dan Kepemilikan
Manajerial Terhadap Kebijakan Dividen dengan Ukuran Perusahaan Sebagai
Variabel Moderasi. Jurnal Akuntansi

Uma Sekaran. (2006). Metode Penelitian Bisnis. Jakarta: Salemba Empat.

Wahyu Setiaji. (2022). Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,
Profitabilitas, Kebijakan Hutang dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan
Dividen. Semarang: Universitas Islam Suktan Agung.

Weston, J. Fred. (2004). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan Edisi Ketujuh. Jakarta:
Erlangga.

Widya Novi Triyana & Muhammad Anhar. (2020). Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen pada
Perusahaan Sektor Aneka Industri yang Terdaftar di BEI Tahun 2015-2018.
Jakarta: STIEI.

Yendrawati, & Dahilami. (2006). Pengaruh Insider Ownership dan Risiko Pasar
terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia. In Jurnal Keuangan dan Perbankan.



119

Zulia Safitri, Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap
Kebijakan Dividen. (Jepara, Universitas Islam Nahdatul Ulama, 2019)

ldx. Laporan keuangan dan tahunan, https://www.idx.co.id/id/perusahaan-
tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan.



https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan

