BAB YV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas,

kepemilikan manajerial, dan pertumbuhan penjualan terhadap manajemen

laba pada perusahaan keluarga yang terdaftar di BEI tahun2020-2023.

Kesimpulam dari penelitian ini adalah:

1.

Hasil pengujian hipotesis menunjukakan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap manajemen laba pada
perusahaan keluarga yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023. Hal ini
dibuktikan dengan dengan nilai koefisiennya 1,533173. Sementara itu
nilai prob sebesar 0,0072 < 0,05. Semakin tinggi profitabilitas
perusahaan, semakin besar kecenderungan perusahaan untuk melakukan
manajemen laba.

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial
berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap manajemen laba
pada perusahaan keluarga yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023. Hal
ini dibuktikan dengan nilai koefisien variabel kepemilikan manajerial
sebesar -0,311984 dan nilai probability signifikan 0,6519 > 0,05. Hal ini
disebabkan karena meskipun memiliki saham yang tinggi dalam
perusahaan tidak serta merta membuat manajer melakukan manajemen

laba.
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3. Hasil pengujian hipotasis menunjukkan pertumbuhan penjualan
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap manajemen laba pada
perusahaan keluarga yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023. Hal ini
dibuktikan dengan nilai koefisien -0,194124 dan nilai probability
signifikan 0,0011 < 0,05. Semakin tinggi pertumbuhan penjualan
semakin rendah kecenderungan manajemen laba.

4. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa dewan komisaris
independen berpengaruh signifikan dalam memoderasi pengaruh antara
profitabilitas terhadap manajemen laba pada perusahaan keluarga yang
terdaftar di BEI tahun 2020-2023. Hal ini dibuktikan dengan nilai
koefisien 16,92009 dan nilai probability signifikan 0,0073 < 0,05.
Dengan memastikan pengawasan yang lebih objektif dan transparansi
dalam pelaporan keuangan dewan komisaris independen dapat
mengurangi kecenderungan manajer melakukan manajemen laba untuk
mencapai target laba.

5. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa dewan komisaris
independent berpengaruh signifikan dalam memoderasi pengaruh
kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba pada perusahaan
keluarga yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023. Hai ini dibuktikan -
2,063267 dan nilai probability signifikan 0,0123 < 0,05. Dengan
memastikan pengawasan yang objektif, mengurangi konflik

kepentingan dan mencegah manajemen memanfaatkan kepemilikan



104

saham mereka dewan komisaris independent dapat mencegah
manajemen melakukan manajemen laba demi keuntungan pribadi.

Hasil pengujian menunjukakan bahwa dewan komisaris independen
tidak berpengaruh signifikan dalam memoderasi pengaruh pertumbuhan
penjualan terhadap manajemen laba pada perusahaan keluarga yang
terdaftar di BEI tahun 2020-2023. Hal ini dibuktikan dengan nilai
koefisien -1,628068 dan nilai probability signifikan 0,1643 > 0,05.
Keberadaan dewan komisaris independent tidak cukup kuat untuk
mencegah atau mengubah praktik manajemen laba ketika perusahaan

mengalami pertumbuhan penjualan.

B. Saran

1.

Bagi perusahaan, perusahaan perlu meningkatkan efektivitas dewan
komisaris independen dengan memastikan bahwa mereka benar-benar
memiliki independensi dan kompetensi yang memadai. Selain itu,
transparansi dan akuntabilitas dalam laporan keuangan harus diperkuat

agar praktik manajemen laba dapat diminimalkan.

. Bagi regulator dan pembuat kebijakan, otoritas terkait perlu meninjau

kembali regulasi mengenai peran dan kewenangan dewan komisaris
independen agar mereka dapat menjalankan fungsi pengawasan secara
lebih efektif. Peningkatan aturan terkait transparansi dan tata kelola
perusahaan juga diperlukan untuk mengurangi potensi manipulasi

laporan keuangan.
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Bagi investor, perlu lebih selektif dalam menilai perusahaan dengan
melihat tidak hanya keberadaan komisaris independen, tetapi juga
bagaimana efektivitas mereka dalam mengawasi manajemen.
Pemangku kepentingan lainnya, seperti kreditur dan analis keuangan,
juga harus memperhatikan aspek tata kelola dalam menilai kinerja
keuangan perusahaan.

Diharapkan penelitian selanjutnya akan menambah tahun penelitian,
menambah variabel independen lain yang dapat mempengaruhi
manajemen laba, dan menambah bagian lain dari manajemen

perusahaan yang dapat mengurangi manajemen laba.



DAFTAR PUSTAKA

Adelayde Ronauli Simangunsong, and Henny Triyana Hasibuan. ‘“Pengaruh
Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap
Manajemen Laba Pada Perusahaan Manufaktur.” Jurnal llmiah Dan Karya
Mahasiswa 1, no. 5 (2023): 37-49. https://doi.org/10.54066/jikma.v115.664.

Aiman, Ummul, Misbahul Jannah, Abdullah, Suryadin Hasda, Zahara Fadilla,
M.Pd.I. Ns. Tagwin S.Kep. M.Kes. Masita, and M.Pd.Mat Ketut Ngurah
Ardiawan M.Pd. Meilida Eka Sari. Metodologi Penelitian Kuantitatif. Aceh:
Yayasan Penerbit Muhammad Zaini, 2022.

Al-Matari, Ebrahim Mohammed, Abdullah Kaid Al-Swidi, and Faudziah Hanim Bt
Fadzil. “The Effect of Board of Directors Characteristics, Audit Committee
Characteristics and Executive Committee Characteristics on Firm

Performance in Oman: An Empirical Study.” Asian Social Science 10, no. 11
(2014): 149-71. https://doi.org/10.5539/ass.v10n11p149.

Ali, Ashiq, Tai-Yuan Chen, and Suresh Radhakrishnan. “Corporate Disclosures by
Family Firms.” Journal of Accounting and Economics 44, no. februari (2007):
238-86. https://doi.org/10.2139/ssrn.897817.

Almari, Mohammad Odeh Salem, Sulaiman Raji Sulaiman Weshah, Mousa
Mohammad Abdullah Saleh, Hassan Hamad Hasan Aldboush, and Basel J.A.
Ali. “Earnings Management, Ownership Structure And The Firm Value: An
Empirical Analysis.” Journal of Management Information and Decision
Sciences 24, no. 2 (2021): 1-14.

Alves, Sandra. “Ownership Structure and Earnings Management: Evidence from
Portugal.” Cogent Business and Management 8, no. 1 (2021): 57-74.
https://doi.org/10.1080/23311975.2021.1908006.

Anderson, Ronald C., and David M. Reeb. “Founding-Family Ownership and Firm
Performance: Evidence from the S&P 500.” Journal of Finance 58, no. 3
(2003): 1301-27. https://doi.org/10.1111/1540-6261.00567.

Andres, Christian. “Large Shareholders and Firm Performance-An Empirical
Examination of Founding-Family Ownership.” Journal of Corporate Finance
14, no. 4 (2008): 431-45. https://doi.org/10.1016/j.jcorpfin.2008.05.003.

Anisya, Rahmi, Armel Yentifa, and Eka Rosalina. “Pengaruh Profitabilitas Dan
Leverage Terhadap Manajemen Laba (Studi Kasus Pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Food and Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode Tahun 2017-2021).” Akuntansi Dan Manajemen 18, no. 2
(2023): 29-41. https://doi.org/10.30630/jam.v18i2.231.

Aprilia, Dyah, and Yeasy Darmayanti. “Apakah Komisaris Independen
Memoderasi Hubungan Koneksi Politik, Kepemilikan Manajerial, Dan
Manajemen Laba?” Jurnal Akademi Akuntansi 7, no. 1 (2024): 129-40.

106



107

https://doi.org/10.22219/jaa.v7i1.28020.

Astrachan, Joseph H., and Melissa Carey Shanker. “Family Businesses’
Contribution to the U.S. Economy: A Closer Look.” Family Business Review
16, no. 3 (2003): 211-19. https://doi.org/10.1177/08944865030160030601.

Basuki, Agus Tri. “Analisis Data Panel Dalam Penelitian Ekonomi Dan Bisnis,” 1—
161. Yogyakarta: PT Rajagrafindo Persada, 2021.

Bédard, Jean, and Yves Gendron. “Strengthening the Financial Reporting System:
Can Audit Committees Deliver?” International Journal of Auditing 14, no. 2
(2010): 174-210. https://doi.org/10.1111/j.1099-1123.2009.00413.x.

BERK, Jonathan, and PETER Demarzo. Corporate Finance (Global Edition).
Pearson, 2017.

Besanko, David, David Dranove, Mark Shanley, and Scott Schaefer. Economics of
Strategy (7th Ed.). Wiley, 2017.

Brad Sprong. “U.S. Benchmarking Report | The Regenerative Power of Family
Businesses,” 2022. https://kpmg.com/us/en/industries/private-
enterprise/regenerative-power-family-businesses.html.

Christi, Tasya Bunga, Dewi Fitriyani, and Misni Erwati. “Pengaruh Kepemilikan
Manajerial, Ukuran Perusahaan, Free Cash Flow Dan Leverage Terhadap
Manajemen Laba.” Jurnal Manajemen Terapan Dan Keuangan 11, no. 04
(2022): 1059-68. https://do1.org/10.22437/jmk.v11104.21803.

Coles, Jeffrey L., Naveen D. Daniel, and Lalitha Naveen. “Boards: Does One Size
Fit All?” Journal of Financial Economics 87, no. 2 (2008): 329-56.
https://doi.org/10.1016/].jfineco.2006.08.008.

Damador N, Gujarati Dawn C, Porter. “Dasar-Dasar Ekonometrika.” In Salemba
Empat, 2013.

David Burgstahler, Ilia Dichev. “Earnings Management to Avoid Earnings
Decreases and Losses.” Journal of Accounting and Economic 24 (1997): 99—
126. https://doi.org/10.16930/2237-7662202131531.

Dechow, Patricia M., Richard G. Sloan, and Amy P. Sweeney. “Detecting Earning
Management.” The Accounting Review 70, no. 20 (1995): 193-225.

Farouk, Musa Adeiza, and Nafiu Muhammad Bashir. “Ownership Structure and
Earnings Management of Listed Conglomerates in Nigeria.” Indian-Pacific
Journal of Accounting and Finance 1, no. 4 (2017): 42-54.
https://doi.org/10.52962/ipjaf.2017.1.4.27.

Fauziah, and Novia wijaya. “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Manajemen Laba
Perusahaan Publik Di Indonesia.” Media Bisnis 8, no. 2 (2016): 29—40.

Feblien, Levica. “Pengaruh Pertumbuhan Penjualan , Profitabilitas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Manajemen Laba ( Studi Empiris Perusahaan Sub Sektor



108

Makanan Dan Minuman Yang Terdafta Di Bursa Efek Indonesia Periode
2019-2022.” GLOBAL ACCOUNTING : JURNAL AKUNTANSI 3, no. 1
(2024): 1-8.

H. Sri Sylistyanto. Manajemen Laba: Teori Dan Model Empiris. Jakarta, PT
Grasindo, 2018.

Hadian, Amal Thsan, and Yura Syahrul. “Grup Lippo Yang Kian Nestapa Akibat
Kasus Suap Meikarta.” katadata.co.id, n.d.
https://katadata.co.id/indepth/telaah/5¢9a55bbc603 1/grup-lippo-yang-kian-
nestapa-akibat-kasus-suap-meikarta%0A.

Haniffa, Roszaini, and Mohammad Hudaib. “Corporate Governance Structure and
Performance of Malaysian Listed Companies.” Journal of Business Finance
and Accounting 33, no. 7-8 (2006): 1034-62. https://doi.org/10.1111/j.1468-
5957.2006.00594 x.

Hardani, and Nur Hikmatul Auliya. Metode Penelitian Kualitatif & Kuantitatif.
Yogyakarta: CV. Pustaka Ilmu, 2020.

Hatem, Ben Said. “Interdependence between Managerial Ownership, Leverage and
Firm Value: Theory and Empirical Validation.” International Journal of
Economics and  Finance 7, no. 12 (2015): 106—-18.
https://doi.org/10.5539/ijef.vIn12p106.

Healy Paul M. “The Effect of Bonus Schemes on Accounting Decisions.” Journal
of Accounting and Economics, 1985, 85-107.

Healy, Paul M., and James Michael Wahlen. “A Review of the Earnings
Management Literature and Its Implications for Standard Setting.” SSRN
Electronic Journal, no. November (2005): 1-36.
https://doi.org/10.2139/ssrn.156445.

Hermawan, Atang, and Ivan Junius Salim. Manajemen Laba. Adhi Sarana
Nusantara, Bnadung, 2018.

Herni, and Yulius Kurnia Susanto. “Pengaruh Struktur Kepemilikan Publik, Praktik
Pengelolaan Perusahaan, Jenis Industri, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas Dan
Risiko Keuangan Terhadap Tindakan Perataan Laba (Studi Empiris Pada
Industri Yang Listing Di Bursa Efek Jakarta).” Journal of Indonesian
Economy and Business 23, no. 3 (2008): 302-14.
https://doi.org/10.22146/jieb.6341.

Indartini, Mintarti, and Mutmainah. ANALISIS DATA KUANTITATIF Uji
Instrumen, Uji Asumsi Klasik, Uji Korelasi Dan Regresi Linier Berganda.
Penerbit Lakeisha, 2024.

Izzati, Fify Nesia Nur, Muda Setia Hamid, and Agung Slamet Prasetyo. “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas, Leverage Dan Ukuran Perusahaan Terhadap
Manajemen Laba Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Industri Barang
Konsumsi Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia



109

Periode 2019-2021.” Jurnal Riset Akuntansi Dan Bisnis Indonesia 4, no. 1
(2024): 241-65. https://doi.org/10.32477/jrabi.v411.950.

Jensen, Michael C, and William H Meckling. “Theory of the Firm: Managerial
Behavior, Agency Costs and Ownership Structure.” Journal of Financial
Economics 3, no. 4 (1979): 163-231.

Liana, Lie. “Using MRA with SPSS to Test the Effect of Moderating Variables on
the Relationship between Independent Variables and Dependent Variables.”
Jurnal Teknologi Informasi Dinamik 14, no. 2 (2009): 90-97.

Maulana, Ilham. “Analisis Pengaruh Dewan Komisaris Independen, Kepemilikan
Manajerial Dan Kepemilikan Institusional Terhadap Kinerja Perusahaan Jasa
Keuangan Di Indonesia.” Jurnal REKSA: Rekayasa Keuangan, Syariah Dan
Audit 7, no. 1 (2020): 11-23. https://doi.org/10.12928/j.reksa.v7i1.2455.

Mustari, Sukimin, Ferdinandus Sampe Tuti Supatminingsih Ai Reni Ratnasari
Rizka, Muh. Thsan Said Fadila Almahdali, Tribowo Rachmat Fauzan Abdul
Roni, Oza Syafriani, Muhammad Fauzan Mohamad Bastomi Kiki Sarianti,
and Haqiqi Rafsanjani Ahmad Maulidizen. Pengantar Bisnis. PT Sada Kurnia
Pustaka, 2023.

Nasution, Ade Meilany, Nina Purnasari, Yuni Dameriani Sianturi, and Rini
Herliani. “Pengaruh Leverage, Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal, Dan
Arus Kas Bebas Terhadap Manajemen Laba.” Gorontalo Accounting Journal
7,n0. 1 (2024): 61. https://doi.org/10.32662/gaj.v711.3232.

Pratiwi, Kadek Nike Ayu Susi, and Andayani. “Pengaruh Faktor Risiko Fraud
Terhadap Manajemen Laba Di Perbankan Konvensional Yang Terdaftar Di
BEL” Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi 7, no. 10 (2018): 1-19.

Prencipe, Annalisa, and Bar-Yosef Sasson. “Corporate Governance and Earnings
Management in Concentrated Markets.” Journal of Accounting, Auditing, &
Finance 108 (2020): 199-227. https://doi.org/10.1016/j.jbusres.2019.11.013.

Pricilia, Shierly, and Liana Susanto. “Pengaruh Kepemilikan Institusional,
Kepemilikan Manajerial, Komisaris Independen, Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Manajemen Laba.” Jurnal Ekonomi XXII, no. 02 (2017): 267-85.
https://doi.org/10.19030/jabr.v3016.8898.

Rahayu, Lili Panggih. “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Manajemen Laba Dengan
Ukuran Perusahaan Sebagai Moderasi (Studi Empiris Pada Perusahaan
Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdapat Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2014-2016).” Jurnal FEkobis Dewantara 1, mno. 2 (2018): 14-25.
https://core.ac.uk/download/pdf/267896872.pdf.

Rizky, Pratama. “Variabel Penelitian: Pengertian, Jenis, Dan Contohnya,” 2024.
https://bocahkampus.com/variabel-penelitian.

Sadewa, Dian, Dani Sopian Ekonomi dan Bisnis, Stie STAN Indonesia Mandiri,
Bandung J1 Belitung No, Kec Sumur Bandung, Kota Bandung, and Jawa Barat.



110

“Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage Dan Sales Growth Terhadap
Manajemen Laba.” Journal of Trends Economics and Accounting Research 4,
no. 4 (2024): 896-906. https://doi.org/10.47065/jtear.v4i4.1296.

Saleh, Norman Mohd, and Takiah Mohd Iskandar. “Earnings Management and
Board Characteristics: Evidence from Malaysia.” Jurnal Pengurusan 24
(2005): 77—-103. https://doi.org/10.17576/pengurusan-2005-24-04.

Sarahdiva, Nur Ajeng Aulia. “Pengaruh Mekanisme Good Corporate Governance
Dan Leverage Terhadap Manajemen Laba Pada Perusahaan Keluarga Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2017,” 2018.

Sari, Novi Ratna. “Pengaruh Mekanisme Tata Kelola Perusahaan Terhadap
Manajemen Laba Pada Perusahaan Keluarga Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia,” 2019.

Satria, Dias. “Modul Panel Stata Diassatria,” 2018.

Satria, Dias, Diego Irsandy, Rismania Damayanti, Pactricia Aurellia, and
Muhammad Purwanto. Modul Analisis Data, 2022.

Scoot, William R. Financial Accounting Theory — Seventh Edition. Pearson,
Toronton, 2015. https://doi.org/10.1201/b16379.

Tambun, Orina Margareth. “Pengaruh Return on Asset, Kepemilikan Manajerial,
Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Manajemen Laba.” Majalah Iptek
Politeknik  Negeri Medan Polimedia 24, no. 4 (2023): 48-6l.
https://doi.org/10.51510/polimedia.v24i4.1363.

Uhlaner, Lorraine M. “The Use of the Guttman Scale in Development of a Family
Business Index.” Scales Scientific Analysis of Entrepreneurship and SMEs
XVIIIL no. 1 (2005): 41-56.

Verninda, Leony. “Pengaruh Sales Growth, Tax Planning Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Manajemen Laba (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sub
Sektor Plastik Dan Kemasan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2014- 2018).” Skripsi, 2020, 118.

Wahyuni, Molly. Statistik Deskriptif Untuk Penelitian Olah Data Manual Dan
SPSS Versi 25. Angewandte Chemie International Edition, 6(11), 951-952.
Yogyakarta: Bintang Pustaka Madani, 2020.

Wajdi, Farid, Desy Seplyana, Juliastuti, Emma Rumahlewang, Fatchiatuzahro,
Novia Nour Halisa, Sinta Rusmalinda, et al. Metode Penelitian Kuantitatif.
Bandung: Penerbit Widina Media Utama, 2024.

Wartield, Terry D., John J. Wild, and Kenneth L. Wild. “Managerial Ownership,
Accounting Choices, and Informativeness of Earnings.” Journal of Accounting
and Economics 20, no. 1 (1995): 61-91. https://doi.org/10.1016/0165-
4101(94)00393-J.

Winarti, Susi. “Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Manajemen Laba (



111

Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Yang Tercatat Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2016-2018 ).” Sekolah Tinggi llmu Ekonomi, no. 12 (2019):
90-110.

Xie, Biao, Wallace N. Davidson, and Peter J. DaDalt. “Earnings Management and
Corporate Governance: The Roles of the Board and the Audit Committee.”
SSRN Electronic Journal, no. 404 (2005): 1-32.
https://doi.org/10.2139/ssrn.304195.

Yehezkiel, William, and Sugiarto Prajitno. “Pengaruh Ukuran Perusahaan,
Kepemilikan Manajerial, Dan Faktor Lainnya Terhadap Manajemen Laba.”
Media Bisnis 14, no. 2 (2022): 167-78.
https://doi.org/10.34208/mb.v14i2.1664.

Yendrawati, Reni, Nadia Mulya Rosa, and Anisa Vista Tiara Wardani. Buku Riset
Analisis Determinana Manajemen Laba. Universitas Islam Indonesia,
Yogyakarta, 2023.

Yeo, Gillian H.H., Patricia M.S. Tan, Kim Wai Ho, and Sheng Syan Chen.
“Corporate Ownership Structure and the Informativeness of Earnings.”
Journal of Business Finance and Accounting 29, no. 7-8 (2002): 1023-46.
https://doi.org/10.1111/1468-5957.00460.

Yulianti, Aisyah, and Nur Cahyonowati. “Pengaruh Dewan Direksi, Dewan
Komisaris Independen, Komite Audit, Kepemilikan Manajerial, Dan
Kepemilikan Institusional Terhadap Kinerja Keuangan.” Diponegoro Juornal
of Accounting 12, no. 1 (2023): 1-14.
https://ejournal3.undip.ac.id/index.php/accounting/article/view/40175/29430.



