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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Debt to Equity 

Ratio (DER) dan Ratio On Equity (ROE) terhadap Return Saham dengan Price to Book 

Value (PBV) sebagai Variabel Intervening pada Unit Usaha Syariah (UUS) di Indonesia. 

Dengan menggunakan persamaan regresi data panel yang di uji menggunakan software 

Eviews 12, hasil penelitian ini menemukan bahwa: 

1. Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Price to 

Book Value (PBV). Artinya, apabila DER yang tinggi justru akan memiliki pengaruh 

negatif terhadap PBV, maka PBV akan mengalami penurunan. 

2. Return On Equity (ROE) berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Price to 

Book Value (PBV). Artinya, jika tinggi atau rendahnya ROE tidak dapat mendorong 

dan mempengaruhi PBV. 

3. Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Return 

Saham. Artinya, jika tinggi atau rendahnya DER tidak dapat mendorong dan 

mempengaruhi return saham 

4. Return On Equity (ROE) berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Return 

Saham. Artinya, jika tinggi atau rendahnya ROE tidak dapat mempengaruhi return 

saham 

5. Price to Book Value (PBV) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return 

Saham. Artinya, apabila PBV yang tinggi justru akan memiliki pengaruh positif 

terhadap return saham, maka return saham akan mengalami kenaikan. 

6. Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return 

Saham dengan Price to Book Value (PBV) sebagai variabel intervening. PBV 
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memainkan peran penting dalam menghubungkan DER dengan return saham. PBV 

mencerminkan ekspektasi pasar terhadap nilai perusahaan, yang bisa terpengaruh oleh 

bagaimana perusahaan mengelola utang dan ekuitasnya. 

7. Return On Equity (ROE) berpengaruh tidak signifikan terhadap Return Saham dengan 

Price to Book Value (PBV) sebagai variabel intervening. PBV tidak selalu memediasi 

hubungan antara ROE dan return saham secara signifikan, karena ROE yang tinggi 

menggambarkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba yang besar dari 

modal yang dimiliki, yang bisa atau tidaknya berpengaruh langsung terhadap return 

saham. 

B. Saran 

Penelitian ini hanya fokus pada variabel Debt to Equity Ratio (DER), Return On 

Equity (ROE), Price to Book Value (PBV) dan Return Saham sehingga diharapkan untuk 

peneliti selanjutnya dengan topik yang sama untuk dapat lebih menyempurnakan lagi 

penelitian mengenai return saham. Oleh karena itu, disarankan untuk menggunakan 

variabel-variabel lain yang berhubungan dengan return saham, seperti: Price Earning 

Ratio (PER), Return On Asset (ROA), Current Ratio (CR) dan Earning Per Share (EPS). 

Untuk menggeneralisasikan hasil penelitian selanjutnya juga dapat menggunakan objek 

penelitian di Perusahaan di bidang keuangan dan lainnya serta juga dapat menambah 

masa periode penelitian selanjutnya. 
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