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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

 Berdasarkan penelitian yang dilakukan atas pengaruh 

likuiditas dan kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan 

dengan struktur modal sebagai variabel intervening pada perusahaan 

sub sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 – 

2023. Maka dapat disimpulkan dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Variabel likuiditas berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil analisis data, 

diperoleh probability sebesar (0.2057)  lebih besar dari (>) 0,05, 

menunjukkan bahwa adanya pengaruh yang tidak signifikan. 

Selain itu nilai t-statistic sebesar (1.277434)  menunjukkan bahwa 

pengaruh positif, yang berarti arah pengaruhnya adalah positif. 

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Oleh karena itu, hipotesis (H1)  yang menyatakan  

bahwa likuiditas berpengaruh  positif dan  tidak signifikan  

terhadap nilai perusahaan diterima.  

2. Variabel kepemilikan manajerial berpengaruh  negatif dan 

signifikan  terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil analisis 

data, diperoleh probability sebesar (0.0106) lebih kecil dari (>) 
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0,05, menunjukkan pengaruh yang signifikan. Selain itu nilai t-

statistic sebesar  (-2.627771) menunjukkan bahwa pengaruh 

negatif, yang berarti arah pengaruhnya adalah negatif. 

Kepemilikan   manajerial berpengaruh  negatif  dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian dapat disimpulkan 

bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh  negatif dan 

signifikan  terhadap nilai perusahaan.  Oleh karena itu, hipotesis 

(H2)  yang menyatakan  bahwa kepemilikan manajerial 

berpengaruh  negatif dan  signifikan  terhadap nilai perusahaan 

ditolak. 

3. Variabel likuiditas berpengaruh  negatif  dan signifikan terhadap 

struktur modal.Berdasarkan hasil analisis data, diperoleh 

probability sebesar (0.0015) lebih kecil dari (>) 0,05, 

menunjukkan pengaruh yang signifikan. Selain itu nilai t-statistic 

sebesar  (-3.295510) menunjukkan bahwa pengaruh negatif, yang 

berarti arah pengaruhnya adalah negatif. likuiditas berpengaruh  

negatif  dan signifikan terhadap struktur modal. Dengan demikian 

dapat disimpulkan bahwa likuiditas berpengaruh  negatif dan 

signifikan  struktur modal.  Oleh karena itu, hipotesis (H3)  yang 

menyatakan  bahwa likuiditas berpengaruh  negatif dan  

signifikan  terhadap struktur modal ditolak. 

4. Variabel kepemilikan   manajerial berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap struktur modal. Berdasarkan hasil analisis 
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data, diperoleh probability sebesar (0.3767)  lebih besar dari (>) 

0,05, menunjukkan bahwa adanya pengaruh yang tidak signifikan. 

Selain itu nilai t-statistic sebesar (0.889601)  menunjukkan bahwa 

pengaruh positif, yang berarti arah pengaruhnya adalah positif. 

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa Kepemilikan   

manajerial berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

struktur modal. Oleh karena itu, hipotesis (H4)  yang menyatakan  

bahwa Kepemilikan   manajerial berpengaruh  positif dan  tidak 

signifikan  terhadap struktur modal diterima. 

5. Variabel struktur modal  berpengaruh  negatif dan signifikan  

terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil analisis data, 

diperoleh probability sebesar (0.0000) lebih kecil dari (>) 0,05, 

menunjukkan pengaruh yang signifikan. Selain itu nilai t-statistic 

sebesar  (-5.644248) menunjukkan bahwa pengaruh negatif, yang 

berarti arah pengaruhnya adalah negatif. struktur modal 

berpengaruh  negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa struktur modal  

berpengaruh  negatif dan signifikan  terhadap nilai perusahaan.  

Oleh karena itu, hipotesis (H5)  yang menyatakan  bahwa struktur 

modal  berpengaruh  negatif  dan  signifikan  terhadap nilai 

perusahaan ditolak. 

6. Variabel struktur modal tidak mampu memediasi hubungan antara 

likuiditas terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil uji sobel, 
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diperoleh nilai sobel Test Statistic Sobel Test sebesar (-

0.63854675), dengan nilai p-value sebesar 0.52311783 > 0.05. hal 

ini  menunjukkan ketidakmampuan struktur modal dalam  

memediasi. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa struktur 

modal tidak mampu dalam memediasi hubungan antara likuiditas 

terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, hipotesis (H6) yang  

menyatakan  bahwa likuiditas  berpengaruh signifikan  terhadap 

nilai perusahaan melalui struktur modal ditolak. 

7. Variabel struktur modal tidak mampu memediasi hubungan antara 

kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan 

hasil uji sobel, diperoleh nilai sobel Test Statistic Sobel Test 

sebesar (0.93113139), dengan nilai p-value sebesar (0.3417856) > 

0.05. hal ini  menunjukkan ketidakmampuan struktur modal 

dalam  memediasi. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa 

struktur modal tidak mampu dalam memediasi hubungan antara 

kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan. Oleh karena 

itu, hipotesis (H7) yang  menyatakan  bahwa likuiditas  tidak 

berpengaruh signifikan  terhadap nilai perusahaan melalui struktur 

modal ditolak. 

B. Saran 

 Berdasarkan pembahasan hasil penelitain sebelumnya, maka 

peneliti  memeberikan saran sebagai berikut:  

1. Bagi akademik  
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a. Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai pemahaman 

tambahan terkait bagaimana pengaruh likuiditas dan 

kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan dengan 

struktur modal sebagai variabel intervening.  

b. Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi 

bagi peneliti selanjutnya yang mengangkat topik yang sama. 

2. Bagi peneliti selanjutnya 

a. penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan jumlah 

sampel yang diteliti, dan dapat dilakukan dengan 

menggunakan objek penelitian lainnya. Serta dapat 

memperpanjang periode tahun penelitian  sehingga dapat 

digunakan untuk melihat perubahan nilai perusahaan dari 

waktu ke waktu, apakah semakin meningkat atau semakin 

menurun dan agar dapat diperoleh hasil penelitian yang lebih 

baik dan akurat. 

b. Untuk penelitian selanjutnya, dapat menambah variabel-

variabel serta faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan, seperti: ukuran perusahaan, solvabilitas, 

kepemilikan institusional dan lain sebagainya. 
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