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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh 

profitabilitas, ukuran perusahaan, financial leverage dan dividend payout ratio 

terhadap income smoothing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Dengan menggunakan persamaan 

regresi data panel yang diuji menggunakan software Eviews 12, diperoleh 

kesimpulan sebagai berikut. 

1. Profitabilitas (X1) diperoleh nilai koefisien 2.659084 dan nilai probabilitas 

sebesar 0.2089, sehingga nilai probabilitas lebih besar dari nilai signifikan 

yaitu 0.2089 > 0.05. Hal tersebut menjelaskan bahwa H1 ditolak, serta 

dapat disimpulkan bahwa profitabiltas berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap income smoothing. Nilai Odds ratio pada profitabilitas  

sebesar 1.529180. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

profitabilitas yang rendah, cenderung melakukan praktik perataan laba 

sebanyak 1.529180 kali lipat di bandingkan dengan perusahaan yang 

memiliki profitabilitas tinggi.  

2. Ukuran perusahaan (X2) diperoleh nilai koefisien -0.062870 dan nilai 

probabilitas sebesar 0.5478, sehingga nilai probabilitas lebih besar dari 

nilai signifikan yaitu 0.5478 > 0.05. Hal tersebut menjelaskan bahwa H2 

ditolak, serta dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 
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positif dan tidak signifikan terhadap income smoothing. Nilai odds ratio 

sebesar 0.300725. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

ukuran perusahaan yang besar, cenderung melakukan praktik perataan 

laba sebanyak 0.300725 kali lipat di bandingkan dengan perusahaan yang 

memiliki ukuran perusahaan kecil.  

3. Financial leverage (X3) diperoleh nilai koefisien 0.510271 dan nilai 

probabilitas sebesar 0.6382, sehingga nilai probabilitas lebih besar dari 

nilai signifikan yaitu 0.6382 > 0.05. Hal tersebut menjelaskan bahwa H3 

ditolak, serta dapat disimpulkan bahwa financial leverage berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap income smoothing. Nilai odds ratio 

sebesar 0.746619. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

financial leverage yang rendah, cenderung melakukan praktik perataan 

laba sebanyak 0.746619 kali lipat di bandingkan dengan perusahaan yang 

memiliki financial leverage tinggi. 

4. Dividend payout ratio (X4) diperoleh nilai koefisien 1.039571 dan nilai 

probabilitas sebesar 0.0158, sehingga nilai probabilitas lebih kecil dari 

nilai signifikan yaitu 0.0158 < 0.05. Hal tersebut menjelaskan bahwa H4 

diterima, serta dapat disimpulkan bahwa dividend payout ratio 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap income smoothing. Nilai odds 

ratio sebesar 1.016996. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

dividend payout ratio yang rendah, cenderung melakukan praktik perataan 
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laba sebanyak 1.016996 kali lipat di bandingkan dengan perusahaan yang 

memiliki dividend payout ratio tinggi.  

5. Variabel profitabilitas, ukuran perusahaan, financial leverage, dan 

dividend payout ratio pada penelitian ini diperoleh nilai p-value F-stat 

atau Prob(LR Statistic) sebesar 0.016136, sehingga nilai Prob(LR Statistic) 

lebih kecil dari nilai signifikansi yaitu 0.016136 < 0.05 (tingkat 

signifikansi) dan Ftabel atau LR Statistic sebesar 2.4340651. Maka 

profitabilitas, ukuran perusahaan, financial leverage, dan dividend payout 

ratio  secara bersama-sama dapat mempengarhui income smoothing. 

B. Saran 

Penelitian ini masih memiliki banyak kekurangan sehingga diharapkan 

untuk peneliti selanjutnya dengan topik yang sama untuk dapat lebih 

menyempurnakan lagi penelitian mengenai income smoothing. Oleh karena 

itu, peneliti memberikan beberapa saran untuk dijadikan sebagai referensi dan 

bahan pertimbangan untuk pengembangan penelitian dengan topik yang sama 

kedepannya. Adapun beberapa saran yang dapat peneliti berikan untuk 

pertimbangan pengambilan keputusan diantaranya: 

1. Untuk peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan variabel- 

variabel lain yang berhubungan dengan income smoothing untuk 

memperolah hasil penelitian yang lebih baik. Seperti, Pajak, Risiko 

Keuangan, Nilai Perusahaan, Debt to Equity, Net Profit Margin, 

Kepemilikan Publik, Cash Holding dan Sales Growth, Sebab dalam 
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penelitian ini hanya terbatas pada empat variabel profitabilitas, ukuran 

perusahaan, financial leverage dan dividend payout ratio. Sehingga 

kesimpulan penelitian ini menjadi terfokus pada penelitian indikator 

tersebut. Penambahan variabel juga diharapkan dapat memberikan 

hasil yang lebih baik lagi dikarenakan hasil pada penelitian ini 

menujukkan variabel profitabilitas, ukuran perusahaan dan financial 

leverage berpengaruh secara parsial tidak signifikan terhadap income 

smoothing. 

2. Untuk dapat membandingkan hasil penelitian berdasarkan indikator 

pengukuran, disarankan menggunakan pengukuran lainnya seperti 

model Healy dan Model De Angelo. Hal ini dikarenakan pada model 

indeks eckel yang digunakan hanya 75 laporan keuangan perusahaan  

yang telah melakukan praktik perataan laba. Dengan mengubah 

indikator pada variabel dependen diharapkan banyak perusahaan yang 

melakukan praktik perataan laba. 

3. Untuk dapat menggeneralisasikan hasil penelitian disarankan peneliti 

selanjutnya untuk menambah sampel penelitian dengan jenis industri 

yang lain dan menambah periode penelitian. Hal ini dikarena pada 

sampel penelitian ini hanya terfokus pada lima tahun saja yaitu tahun 

2018-2022. Disarankan kepada peneliti selanjutnya untuk menambah 

atau memperpanjang rentang waktu penelitiannya. 
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C. Implikasi 

Adapun implikasi dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Profitabilitas yang tinggi atau rendah tidak dapat mendorong manajer 

untuk melakukan praktik perataan laba. Hal ini dapat disebabkan oleh 

pertimbangan lain dari investor sebelum mengambil keputusan investasi. 

Investor tidak hanya mempertimbangkan rasio profitabilitas dalam 

mengambil keputusan investasi, tetapi juga mempertimbangkan rasio 

keuangan lainnya, seperti rasio aktivitas dan rasio investasi. Manajer 

perusahaan yang mengetahui hal tersebut, menyebabkan tinggi atau 

rendah tingkat profitabilitas tidak dapat menjadi dorongan untuk 

melakukan praktik perataan laba. 

2. Ukuran perusahaan yang besar atau kecil tidak akan mempengaruhi 

praktik perataan laba yang dilakukan perusahaan. Hal ini dikarena bahwa 

ukuran perusahaan bukanlah faktor penting dalam perusahaan melakukan 

parktik perataan laba dan manajemen perusahaan juga tidak 

memperhatikan ukuran perusahaan sebagai faktor yang harus dilihat 

dalam mengelola laba untuk menghindari praktik perataan laba. 

3. Financial leverage belum tentu dapat mempengaruhi perusahaan dalam 

melakukan praktik perataan laba. Hal tersebut dikarenakan tindakan 

perataan laba diduga karena manajemen beranggapan bahwa financial 

leverage tidak menjadi acuan utama bagi investor untuk menilai resiko 

yang dihadapi atas investasi yang dilakukan. Ini disebabkan bahwa 
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manejemen dapat melakukan income smoothing tanpa tekanan dai 

financial leverage jika mereka memiliki kontrol yang kuat dan 

pengawasan yang kurang. 

4. Dividen payout ratio yang kecil menyebabkan manajemen melakukan 

perataan laba semakin  besar, begitupula sebaliknya. Perusahaan dengan 

tingkat dividen yang tinggi cenderung tidak melakukan praktik perataan 

laba karena laba yang dibagikan kepada pemegang saham sudah 

mencerminkan kinerja keuangan yang stabil. Tingkat pembayaran dividen 

yang rendah akan menyebabkan kurangnya kepercayaan investor.
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