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BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dari persamaan regresi
data panel mengenai kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial ukuran
perusahaan dan profitabilitas terhadap kebijkan hutang pada perusahaan
tambang yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022 dapat disimpulkan sebagai
berikut :

1. Variabel kepemilikan institusional (X1) tidak berpengaruh signifikan
terhadap kebijakan hutang. Hal tersebut dapat dibuktikan secara persial
(Uji t), menunjukkan nilai t-hitung sebesar -0,243837 < t-tabel yaitu
sebesar 1,98698 dengan nilai probabiliy sebesar 0,8079 lebih besar dari
0,05 yang berarti ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa kepemilikan
institusinal berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang dengan nilai
koefisien sebesar -0,017247.

2. Variabel kepemilikan Manajerial (X2) tidak berpengaruh signifikan
terhadap kebijakan hutang. Hal tersebut dapat dibuktikan secara persial
(Uji-t), menunjukkan nilai t-hitung sebesar -0,102009 < t-tabel yaitu
sebesar 1,98698 dengan nilai probabiliy sebesar 0,9190 lebih besar dari
0,05 yang berarti ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa kepemilikan
Manajerial berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang dengan nilai

koefisien sebesar -0,017238.
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3. Variabel Ukuran Perusahaan (X3) tidak berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan hutang. Hal tersebut dapat dibuktikan secara persial (Uji t),
menunjukkan nilai t-hitung sebesar 0,881313 < t-tabel yaitu sebesar
1,98698 dengan nilai probabiliy sebesar 0,3805 lebih besar dari 0,05 yang
berarti ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Ukuran Perusahaan
berpengaruh positif terhadap kebijakan hutang dengan nilai koefisien
sebesar 0,012342.

4. Variabel Profitabilitas (X4) berpengaruh signifikan terhadap kebijakan
hutang. Hal tersebut dapat dibuktikan secara persial (Uji t), menunjukkan
nilai t-hitung sebesar -2,927655 < t-tabel yaitu sebesar 1,98698 dengan
nilai probabiliy sebesar 0,0043 lebih besar dari 0,05 yang berarti diterima.
Sehingga dapat disimpulkan bahwa kepemilikan institusinal berpengaruh
negatif terhadap kebijakan hutang dengan nilai koefisien sebesar -
0,506768.

5. Variabel kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, ukuran
perusahaan dan profitabilitas secara simultan tidak berpengaruh terhadap
kebijakan hutang. Hal tersebut dapat dibuktikan secara simultan (Uji-f),
menunjukkan nilai f-hitung sebesar 2,270936 < f- tabel yaitu sebesar 2,316
dan nilai probabiliy sebesar 0,067692 lebih besar > 0,05 yang berarti

ditolak.
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B. Saran
Berdasarkan pembahasan hasil penelitian menunjukkan masih terdapat
banyak kekurangan dan keterbatasan penelitian dalam menjelaskan hubungan
antar variabel. Oleh karna itu, terdapat beberapa hal yang harus di perhatikan
dan dapat menjadi saran bagi penelitian selanjutnya yaitu:

1. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel independen
lainnya seperti NTD( Non Debt Tax Shieid), Struktur Aktiva, resiko bisnis,
pertumbuahan penjualan yang tidak terdapat di dalam penelitian ini. Karena
variabel-variabel yang dipilih penulis dalam penelitian ini hanya terbatas
pada kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, ukuran perusahaan
dan profitabilitas sehingga penelitian ini hanya terfokus pada indikator
tersebut. Penambahan variabel di harapkan dapat memberikan hasil yang
lebih baik dikarnakan hasil penelitian menunjukan variabel dalam penelitian
hanya profitabilas yang berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang.

2. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah periode
penelitian dengan tahun terbaru sehingga rentang waktu yang lebih panjang
sebab penelitian ini hanya berfokus pada tahun 2018-2022 yang
menyebabkan penelitian terbatas dan menjadi tidak maksimal. Dengan
menambahkan periode penelitian diharapkan hasil penelitian menjadi lebih
maksimal

3. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas cakupan objek
penelitian dengan menambahkan jumlah sampel perusahaan sebab

penelitian ini mempunyai hasil koefisien determinasi (R2) yang masih kecil
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sebesar 5,1308% dengan menambah sampel penlitian di harapkan dapat
meningkatkan hasil nilai koefisien determinasi (R2) menjadi lebih tinggi.
C. Implikasi

1. Kepemilikan institusional tidak dapat menjadi alasan bagi perusahaan
untuk memaksimalkan kebijakan hutang perusahaan. Pemegang saham
institusi tidak menggunakaan haknya untuk mempengaruhi perusahaan
dalam melakukan kebijakan hutang. Perusahaan tidak perlu terlalu
mengadalkan saham institusi sebagai tambahan biaya kegiatan operasional
perusahaan karna besar kecilnya kepemilikan saham institusi tidak dapat
mengurangi hutang perusahaan.

2. Kepemilikan manajerial yang tinggi tidak menjamin perusahaan dalam
memaksimalkan kebijakan hutang. Manajer sebagai pengambil keputusan
sekaligus pemegang saham tidak menggunakan haknya dengan sebaik
mungkin dalam hal pengambilan dan pengeluaran hutang perusahaan. Oleh
karna itu Perusahaan tidak perlu mempertimbangkan kepemilikan
manajerial dalam hal memaksimalkan kebijakan hutang, karna besar
kecilnya saham manjerial tidak mengurangi hutang dalam suatu
perusahaan.

3. Perusahaan dengan skala besar tidak menjamin akan menadapatkan
pemodal untuk membiayai operasional perusahaan, perusahaan besar
tentunya juga memiliki keuntungan yang cukup untuk mendanai kegiatan
perusahaan. Oleh karna itu perusahaan tidak perlu pertimbangkan ukuran

perusahaan dalam mendapatkan modal ekternal untuk mendanai kegiatan
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perusahaan karana besar Kkecilnya suatu perusahaan tidak dapat
mempengaruhi kebijakan hutang.

. Perusahaan yang menghasil keuntungan yang tinggi dapat memaksimalkan
kebijakan hutang, dengan laba ditahannya mampu untuk membiayai
opererasional perusahaan. Suatu perusahaan harus meningkatkan dan
memaksimalkan profitabilitas, karna perusahaan yang kurang dalam
mengahsilkan keuntungan tentunya akan membutuhkan tambahan modal
dan meningkatkan hutang perusahaan, Oleh karna itu Perusahaan perlu
mempertimbangkan profitabilitas dalam hal memaksimalkan kebijakan
hutang, karna besar kecilnya profitabilitas dapat mengurangi hutang dalam

suatu perusahaan.
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