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ABSTRAK

Skripsi ini berjudul “Pengaruh Penerbitan Obligasi Syariah Terhadap
Reaksi Pasar Modal Syariah Indonesia”, yang di susun oleh Erlina Vahnur,
NIM. 1313060479, Jurusan Ekonomi Islam, Konsentrasi Ekonomi Pembangunan,
Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam (FEBI), Universitas Islam Negeri (UIN)
Imam Bonjol Padang, Tahun 2018.

Obligasi syariah adalah suatu surat berharga jangka panjang berdasarkan
prinsip syariah yang dikeluarkan emiten kepada pemegang obligasi syariah yang
mewajibkan emiten untuk membayar pendapatan kepada pemegang obligasi
syariah berupa bagi hasil/margin/fee serta membayar kembali dana obligasi pada
saat jatuh tempo. Reaksi pasar modal syariah adalah tindakan yang dilakukan oleh
investor yang ditandai dengan perubahan harga pada saham syariah. Rumusan
masalah dalam penelitian ini yaitu bagaimana pengaruh penerbitan obligasi
syariah terhadap reaksi pasar modal syariah di Indonesia? Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui pengaruh penerbitan obligasi syariah terhadap reaksi pasar
modal syariah di Indonesia. Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif.
Sumber data merupakan data sekunder yang diperoleh dari Otoritas Jasa
Keuangan. Jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 15 tahun penelitian yang
di ukur dari tahun 2003 sampai 2017.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial variabel penerbitan
obligasi syariah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap reaksi pasar modal
syariah dimana nilai thitung > ttabel sebesar 1,841 > 1,76131. Besarnya pengaruh dari
variabel independen terhadap variabel dependen hanya sebesar 20,7%, sedangkan
sisanya sebesar 79,3% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dimasukkan ke
dalam model penelitian.
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